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Wichtiger Hinweis

Dieser Umwandlungsbericht ist weder ein Angebot zum Verkauf von Aktien der
Brenntag AG noch eine Aufforderung, der Gesellschaft ein Angebot zum Kauf
von Aktien der Brenntag AG zu machen. Ein solches Angebot bedarf
gegebenenfalls einer gesonderten Veréffentlichung und, sofern dies aufgrund
nationaler rechtlicher Bestimmungen erforderlich ist, eines gesonderten
Prospekts. Dieser Umwandlungsbericht ist kein Prospekt gemaR der
Verordnung (EU) 2017/1129. Die Brenntag AG Ubernimmt im Zusammenhang
mit diesem Umwandlungsbericht keine Haftung flr etwaige zukunftsgerichtete
Aussagen.

Dieser Umwandlungsbericht ist ferner kein Angebot zum Verkauf von
Wertpapieren in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA). Wertpapiere
darfen in den USA nur mit vorheriger Registrierung oder ohne vorherige
Registrierung nur aufgrund einer Ausnahmeregelung verkauft oder zum Kauf
angeboten werden.

Dieser Umwandlungsbericht stellt ferner weder eine Angebotsunterlage noch
ein Angebot zum Verkauf oder zur Ausgabe noch eine Aufforderung oder ein
Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Ubertragbaren Wertpapieren an die
Allgemeinheit dar, auf welche Section 85 des Financial Services and Markets
Act 2000 des Vereinigten Kénigreichs (FSMA) anwendbar ist, und sollte nicht
als Empfehlung an irgendeine Person angesehen werden, im Rahmen der
Transaktion Wertpapiere zu kaufen oder zu zeichnen. Dieser
Umwandlungsbericht richtet sich nur an: (i) Personen auRerhalb des
Vereinigten Kénigreichs, (ii) Personen, die Aktionare der Gesellschaft und von
Artikel 43 der Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion)
Order 2005 (in der geltenden Fassung) (die Order) erfasst sind, (iii) Personen,
die Branchenerfahrung mit Investitionen im Sinne von Artikel 19 (5) der Order
haben, oder (iv) high net worth companies, unincorporated associations und
andere Institutionen, die von Artikel 49 (2) (a) bis (d) der Order erfasst sind (alle
solche Personen, die Relevanten Personen). Nicht Relevante Personen
dirfen nicht aufgrund dieses Umwandlungsberichts oder seines Inhalts tatig
werden oder auf diesen vertrauen. Investitionen oder Investitionstatigkeiten, auf
die sich dieser Umwandiungsbericht bezieht, stehen nur Relevanten Personen
zur Verfugung und werden nur mit Relevanten Personen unternommen. Dieser
Umwandlungsbericht darf weder ganz noch in Teilen ohne vorherige schriftliche
Zustimmung der Gesellschaft vertffentlicht, reproduziert, an andere verteilt
oder auf sonstige Weise zugénglich gemacht werden.
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1. Einleitung

Die Brenntag AG (Brenntag oder die Gesellschaft) ist eine Aktiengesellschaft
deutschen Rechts mit Sitz und Hauptverwaltung in Essen, Deutschland. Sie ist
im Handelsregister des Amtsgerichts Essen unter HRB 28589 eingetragen und
ihre Geschéftsadresse lautet Messeallee 11, 45131 Essen, Deutschland.
Brenntag soll von der Rechtsform einer Aktiengesellschaft deutschen Rechts in
eine Europédische Gesellschaft (Societas Europaea, SE), eine auf
europaischem Recht grindende Rechtsform, umgewandelt werden. Der
Vorstand der Gesellschaft hat hierzu einen Umwandlungsplan erstellt, dem die
Satzung der Brenntag SE als Anlage beigeflgt ist. Der Umwandlungsplan,
einschliellich der zukinftigen Satzung der Brenntag SE, wurde am 17. April
2020 vom Vorstand beschlossen und in Schriftform aufgestellt. Der Entwurf des
Umwandlungsplans, einschlieBlich der zukinftigen Satzung der Brenntag SE,
ist diesem Umwandlungsbericht als Anlage 1 beigefigt Die notarielle
Beurkundung ist fur den 21. April 2020 vorgesehen.

Die Umwandlung in eine SE erfolgt gemaBl Art. 2 Abs. 4 i.V.m. Art. 37 der
Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001 Gber das
Statut der Europaischen Gesellschaft (SE) (SE-VO). Bei dieser Umwandlung
kommen darlber hinaus insbesondere das Gesetz zur Ausfiihrung der
Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001 Uber das
Statut der Europaischen Gesellschaft (SE) vom 22. Dezember 2004 (SEAG)
sowie das Gesetz Uber die Beteiligung der Arbeitnehmer in einer Europaischen
Gesellschaft vom 22. Dezember 2004 (SEBG) sowie Vorschriften des
Aktiengesetzes (AktG) und des Umwandlungsgesetzes (UmwG) zur
Anwendung.

Gemal Art. 37 Abs. 7 SE-VO bedarf der Umwandlungsplan der Zustimmung
und die Satzung der Genehmigung durch die Hauptversammiung der
Gesellschaft. Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft schlagen deshalb der
Hauptversammlung am 10. Juni 2020 unter Tagesordnungspunkt 7 vor, dem
Umwandlungsplan der voraussichtlich am 21. April 2020 notariell beurkundet
wird, zuzustimmen und die dem Umwandlungsplan gemaf § 3.3 als Anlage
beigefigte Satzung der Brenntag SE zu genehmigen. Der Aufsichtsrat der
Brenntag AG hat dem Umwandlungsvorhaben in seiner Sitzung am
5. September 2019 zugestimmt und am 17. April 2020 einen entsprechenden
Beschlussvorschlag an die Hauptversammlung verabschiedet. Der genaue
Inhalt der Beschlussvorschlage von Vorstand und Aufsichtsrat ergibt sich aus
der Einberufung der Hauptversammlung, deren Verdffentlichung im
Bundesanzeiger fur den 28. April 2020 vorgesehen ist.
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Die Umwandlung erfolgt unter Beibehaltung der Identitat des Rechtstragers.
Das bedeutet, dass die Umwandlung weder die Auflésung der Brenntag AG
noch die Griindung einer neuen juristischen Person zur Folge hat. Die
Beteiligung der Aktionare besteht unverandert fort. Die Gesellschaft soll ihren
Sitz und ihre Hauptverwaltung in Essen, Deutschland beibehalten.

Die Brenntag SE soll — wie in der bisherigen Rechtsform — (ber ein
dualistisches System und daher Uber einen Vorstand (Leitungsorgan im Sinne
der Art. 38 lit. b) und Art. 39 SE-VO) und einen Aufsichtsrat (Aufsichtsorgan im
Sinne der Art. 38 lit. b) und Art. 40 SE-VO) verfiigen.

Der Vorstand der Gesellschaft erstattet gemaR Art. 37 Abs. 4 SE-VO diesen
Umwandlungsbericht. Der Bericht erlautert die rechtlichen und wirtschaftlichen
Aspekte der Umwandlung sowie die Auswirkungen, die der Ubergang von der
Aktiengesellschaft zur Rechtsform einer SE fur die Aktiondre und die
Arbeitnehmer haben wird.

Der Umwandlungsbericht beschrankt sich hinsichtlich der Geschaftstatigkeit
von Brenntag auf eine zusammenfassende Darstellung, da diese wegen der
Identitét des Rechtstragers von der Umwandlung in die Rechtsform der SE
unberihrt bleibt. Zur weiteren Information wird auf den Geschéftsbericht der
Gesellschaft fur das Geschaftsjahr 2019 verwiesen (abrufbar unter
www.brenntag.com/hauptversammiung). Der Umwandlungsplan,
einschlielich der Satzung der Brenntag SE, sowie dieser Umwandlungsbericht
werden {ber die Homepage der Brenntag AG (abrufbar unter
www.brenntag.com/hauptversammlung) zuganglich gemacht und liegen
wahrend der Hauptversammlung zur Einsichtnahme aus. Dasselbe gilt fir die
Bescheinigung des gerichtlich bestellten unabhangigen Sachverstandigen der
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Diisseldorf,
gemafR Art. 37 Abs. 6 SE-VO und fiir die Jahres- und Konzernabschlisse der
Brenntag AG fur die Geschaftsjahre 2017, 2018 und 2019 sowie die
zusammengefassten Lageberichte und Konzernlageberichte der Brenntag AG
fur die Geschéftsjahre 2017, 2018 und 2019.

Alle Angaben in diesem Umwandlungsbericht beziehen sich, sofern nichts
anderes vermerkt ist, auf den Zeitpunkt seiner Unterzeichnung.

2. Die Brenntag AG

Brenntag ist ein global marktfihrendes Unternehmen in der Chemiedistribution
und erleichtert sowohl Herstellern als auch Nutzern von Chemikalien weltweit
den Marktzugang zu Produkten und Dienstleistungen, insbesondere im Bereich
der Industrie- und Spezialchemikalien.
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Als oberste Holdinggesellschaft obliegt Brenntag die Verantwortung fur die
strategische Ausrichtung der mit Brenntag verbundenen Unternehmen
(Brenntag Gruppe). Die Brenntag Gruppe verfligt Uber die geografisch
ausgerichteten Segmente EMEA, Nordamerika, Lateinamerika und Asien
Pazifik. AuBerdem wurden als alle sonstigen Segmente die Zentralfunktionen
far den Gesamtkonzern und Aktivitaten im Hinblick auf die Digitalisierung des
Geschéfts zusammengefasst.

Bei Brenntag sind die zentralen Funktionen Controlling, Finanzen & Investor
Relations, HSE (Health, Safety and Environment), IT,
Konzernrechnungslegung, Mergers & Acquisitions, Global Human Resources,
Unternehmensentwicklung, Unternehmenskommunikation, Recht, Revision,
Compliance, Risk Management sowie Steuern angesiedelt.

21  Sitz, Hauptverwaltung, Geschaftsjahr und
Unternehmensgegenstand

2.1.1 Sitz, Hauptverwaltung, Geschaftsjahr

Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in Essen.
Sie ist im Handelsregister des Amtsgerichts Essens unter HRB 28589
eingetragen und ihre Geschaftsadresse lautet Messeallee 11, 45131 Essen. An
dieser Adresse befindet sich auch die Hauptverwaltung von Brenntag. Das
Geschéftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

2.1.2 Unternehmensgegenstand

Satzungsgemaller Unternehmensgegenstand der Gesellschaft ist die
Beteiligung an Unternehmen sowie die Errichtung, der Erwerb und die
VerauBerung von Unternehmen aller Art, insbesondere solchen der
Chemiedistribution, d.h. des Handels mit chemischen Erzeugnissen aller Art,
des Umschlags und der Lagerung derartiger Artikel, der
anwendungstechnischen Beratung fir die gehandelten Produkte sowie alle
damit verbundenen Dienstleistungen, sowie die Erbringung von
Dienstleistungen an verbundene Unternehmen sowie alle damit im
Zusammenhang stehenden Geschifte.

Die Gesellschaft darf darliber hinaus alle Geschéafte betreiben, die dem
Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu dienen geeignet sind. Die
Gesellschaft darf sich an anderen Unternehmen gleicher oder dhnlicher Art im
In- und Ausland beteiligen oder solche Unternehmen erwerben; sie darf auch
Zweigniederlassungen und Betriebsstatten im In- und Ausland errichten. Die
Gesellschaft darf Gesellschaften, an denen sie direkt oder indirekt beteiligt ist,
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Burgschaften oder Kredite gewahren, deren Verbindlichkeiten Ubernehmen
oder sie auf andere Weise unterstitzen.

2.2  Geschiftstatigkeit
2.2.1 Geschéftsaktivitaten

Die Brenntag Gruppe ist globaler Marktfuhrer in der Distribution von
Chemikalien und Inhaltsstoffen und fungiert als Bindeglied zwischen
Chemieproduzenten (als Lieferanten) und der weiterverarbeitenden Industrie
(als Kunden). Ausgehend von einer breiten Produktpalette und umfassenden
Mehrwertleistungen werden nicht nur chemische Produkte, sondern auch
malgeschneiderte Komplettlosungen fur die weiterverarbeitende Industrie
angeboten. Die Brenntag Gruppe ist dabei strategischer Partner und
Dienstleister sowohl fur die Hersteller von Industrie- und Spezialchemikalien
sowie Inhaltsstoffen als auch fur die verarbeitende Industrie.

Im Rahmen der Wachstumsstrategie, die sich auf ein organisches Wachstum
wie auch Akquisitionen stitzt, richtet sich die Brenntag Gruppe gezielt auf
zukunftstrachtige Geschéftsfelder, wie etwa die Life-Science-Branche,
Korperpflege, Pharmazeutika oder Wasseraufbereitung, aus. Ergdnzend
fokussiert die Brenntag Gruppe die Digitalisierung ihres Geschéfts und die
Wachstumschancen, die mit kunden- und lieferantenorientierten digitalen
Konzepten und Technologien verbunden sind. Die strategischen Schwerpunkte
des Wachstumskurses befinden sich dabei vor allem in der Region Asien
Pazifik sowie in Westeuropa und Nordamerika.

2.2.2 Konzernstruktur und Beteiligungen

Brenntag ist die Holdinggesellschaft der Brenntag Gruppe. Die operative
Geschaftstatigkeit wird durch die Tochtergesellschaften ausgeibt. Mit Stand
zum 31. Dezember 2019 verfiigt Brenntag insgesamt tber 225 verbundene
Unternehmen, assoziierte Unternehmen und Beteiligungen im In- und Ausland,
von denen 221 konsolidiert und 4 assoziierte Unternehmen at equity in den
Konzernabschluss einbezogen sind. Eine Aufstellung der verbundenen
Unternehmen, assoziierten Unternehmen und der Beteiligungen ist diesem
Umwandlungsbericht als Anlage 2 beigefiigt.

2.2.3 Wesentliche Kennzahlen der Brenntag Gruppe

Die nachfolgende Tabelle enthélt die Kennzahlen fir das abgelaufene
Geschéftsjahr 2019 fur den Brenntag Konzern sowie fir die einzelnen
Segmente:
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Brenntag Nord-  Latein- . .A”e
izno/:ﬂ?o. EUR Konzern EMEA ame'"a‘ amerik 2o s‘s’ZZﬂ'%i:t
AuRenumsatz 128218 20 47871 eme2 19 4084
Rohertrag 28217 14 1é 12168 1770 2668 195
Operativer Aufwand 18202 7353 7420 1211 1657 -56,1
Operatives EBITDA 10015 4063 4748 559 1011 -36,6
IFRS 16 Effekt 1160 416  -530 88 87 3,9
?é)eratives EBITDA ohne IFRS 8855 3647 4218 471 92.4 405

Weitere Einzelheiten zu den finanziellen Leistungsindikatoren, den
wesentlichen Kennzahlen sowie der Entwicklung des Brenntag Konzerns im
Vergleich zum Vorjahr 2018 sind dem Geschaftsbericht 2019 zu entnehmen,
der auf der Homepage der Gesellschaft unter
www.brenntag.com/hauptversammlung abrufbar ist.

2.3  Aufsichtsrat, Vorstand und Vertretung

Der Aufsichtsrat von Brenntag besteht gemall § 10 Abs. 1 der Satzung aus
sechs Mitgliedern. Samtliche Mitglieder sind Anteilseignervertreter, die von der
Hauptversammlung gewahlt werden. Bei den derzeitigen
Aufsichtsratsmitgliedern  handelt es sich um  Stefan  Zuschke
(Aufsichtsratsvorsitzender), Dr. Andreas Rittstieg (stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender), Stefanie Berlinger, Wijnand P. Donkers, Ulrich M.
Harnacke und Doreen Nowotne.

Der Vorstand von Brenntag besteht gemafR § 8 Abs. 1 der Satzung aus einer
oder mehreren Personen. Der Aufsichtsrat bestimmt die Anzahl der
Vorstandsmitglieder. Der Vorstand besteht derzeit aus den folgenden fiinf
Mitgliedern: Dr. Christian Kohlpaintner (Vorstandsvorsitzender), Karsten
Beckmann, Markus Kldhn, Georg Mdller sowie Henri Nejade.

Brenntag wird gemalR §9 Abs. 1 der Satzung gemeinsam durch zwei
Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied zusammen mit einem
Prokuristen vertreten. Hat die Gesellschaft nur einen Vorstand, so ist dieser
alleinvertretungsberechtigt.

2.4 Grundkapital und Bérsennotierung

Das eingetragene Grundkapital der Brenntag AG betragt EUR 154.500.000,00
und ist in 154.500.000 auf den Namen lautende Stlickaktien mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 eingeteilt (die Brenntag
Aktien). Die Brenntag Aktien unter der ISIN DEOOOA1DAHHO sind zum Handel
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im Regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbérse mit weiteren
Zulassungsfolgepflichten im Teilbereich Prime Standard zugelassen. Im Falle
einer Optionsauslibung unter der Optionsanleihe 2022 kénnen weitere
Brenntag Aktien entstehen, die dann unter der vorlbergehenden
ISIN DEOOOA254U88 zum Handel im Regulierten Markt an der Frankfurter
Wertpapierbérse mit weiteren Zulassungsfolgepflichten im Teilbereich Prime
Standard zugelassen werden. Die bisher ausgegebenen Brenntag Aktien sind
ferner in den Freiverkehr an den Bérsen Berlin, Dusseldorf, Hamburg,
Hannover, Munchen, Stuttgart und Tradegate Exchange einbezogen und Uber
die elektronische Handelsplattform XETRA der Deutschen Bérse AG
handelbar. Seit dem 21. Juni 2010 ist die Gesellschaft in dem Index MDAX
gelistet. Die Brenntag Aktien sind globalverbrieft. Die vorhandenen
Globalurkunden werden mit Umwandlung der Brenntag AG in die Brenntag SE
unrichtig (vgl. Ziffer 7.4 dieses Umwandlungsberichts). Die globalverbrieften
Aktien der Gesellschaft sollen in einer oder mehreren neuen, von der Brenntag
SE ausgestellten Globalurkunde(n) verbrieft werden.

Es bestehen keine Brenntag Aktien mit Sonderrechten und dem Vorstand sind
auch keine Einschrankungen bei der Ausllbung von Stimmrechten oder der
Ubertragung von Brenntag Aktien bekannt. Darliber hinaus sind dem Vorstand
keine verbindlichen VerduRerungsbeschrankungen mit Aktionaren (z. B. Lock-
up-Vereinbarungen), Aktienleihen oder Vorkaufsrechte fiir Brenntag Aktien
bekannt.

2.5 Genehmigtes und bedingtes Kapital

Die Satzung der Brenntag AG enthélt in § 5 ein bis zum 19. Juni 2023
ausnutzbares genehmigtes Kapital, dessen Héhe EUR 35.000.000,00 betragt
(Genehmigtes Kapital). Zudem enthélt die Satzung der Brenntag AG in § 6 der
Satzung ein bedingtes Kapital in Héhe von EUR 25.750.000,00 (Bedingtes
Kapital) und in § 6a der Satzung ein bedingtes Kapital in Héhe von EUR
15.450.000,00 (Bedingtes Kapital 2018). Die Satzungsregelungen zum
genehmigten und bedingten Kapital werden unverandert in die Satzung der
Brenntag SE aufgenommen.

2.6 Aktionarsstruktur

Zum Zeitpunkt der Unterzeichnung dieses Umwandlungsberichts befinden sich
100% der Brenntag Aktien nach der Definition der Deutsche Bérse AG im
Streubesitz. Brenntag sind die nachfolgenden Aktiondre mit einem nach den
Vorschriften des WpHG gemeldeten Aktienbesitz bekannt (Stand: 28. Februar
2020):
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MFS Investment Management >5%
BlackRock, Inc. >5%
Burgundy Asset Management Ltd. >3 %

Flossbach von Storch AG >3
Columbia Threadneedle >3 %
Wellington Management Group >3 %
LLP

Brenntag halt zum Zeitpunkt der Unterzeichnung dieses Umwandlungsberichts
keine eigenen Aktien. Zum 31. Dezember 2019 hielten Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats keine Brenntag Aktien oder sich auf diese
Aktien beziehende Finanzinstrumente, die jeweils direkt oder indirekt mehr als
1% der von der Gesellschaft ausgegeben Aktien betragen. Auch der
Gesamtbesitz an Brenntag Aktien aller Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
Uberstieg zum vorgenannten Stichtag nicht 1 % an den von der Gesellschaft
ausgegebenen Aktien.

2.7  Arbeitnehmerzahl und Unternehmensmitbestimmung

Am 31. Dezember 2019 beschéftigte die Brenntag Gruppe weltweit 17.492
Arbeitnehmer.

Die Gesellschaft beschaftigte am 1. September 2019 244 Arbeitnehmer. Derzeit
besteht bei Brenntag kein System der Unternehmensmitbestimmung und ein
solches ist auch nicht gesetzlich gefordert.

2.8 Deutscher Corporate Governance Kodex

Als borsennotierte  Aktiengesellschaft sind auf Brenntag die vom
Bundesministerium der Justiz und fur Verbraucherschutz im amtlichen Teil des
Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der
,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex“ (DCGK)
anwendbar. Gemall § 161 AktG geben Vorstand und Aufsichtsrat der
Gesellschaft jahrlich eine Erklarung dazu ab, ob den Empfehlungen
entsprochen wurde oder welche Empfehlungen nicht angewendet wurden und
warum nicht (sog. Entsprechenserklarung).

Vorstand und Aufsichtsrat haben zuletzt mit Entsprechenserkldrung vom
12. Dezember 2019 erklart, dass sie den Empfehiungen des DCGK in der
Fassung vom 7. Februar 2017 mit einzelnen Abweichungen folgen. In der
Entsprechenserklarung ist naher begriindet welchen Empfehlungen nicht
entsprochen wird. Samtliche Entsprechenserklarungen von Brenntag sind iber
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die Homepage vertffentlicht (abrufbar unter
http://www.brenntag.com/corporate/de/investor-relations/corporate-
governance/entsprechenserklaerung/index.jsp).

3. Uberblick iiber die Umwandlung sowie wirtschaftliche und
rechtliche Beweggriinde

3.1  Wesentliche Griinde fiir die Umwandlung

In der Rechtsform der Europaischen Gesellschaft (SE) sieht die Brenntag die
zeitgemale und zur heutigen Unternehmenskultur passende Rechtsform. In
der Brenntag Gruppe arbeiten Menschen aus (ber 100 Nationen, davon rund
90 % aulerhalb Deutschlands. Die Umwandlung steht fiur die globale
Ausrichtung und supra-nationale ldentitat der Brenntag Gruppe. Zudem soll
durch die Umwandlung in die Rechtsform einer SE die europaische und
internationale Strategieausrichtung von Brenntag zum Ausdruck gebracht
werden. Durch die Wahl der modernen und européaisch gepragten Rechtsform
der SE wird es Brenntag weiterhin ermdéglicht, das angestrebte Wachstum
sowie die erfolgreich etabliete Corporate-Governance-Struktur im
dualistischen Leitungssystem der Gesellschaft fortzufithren.

3.2 Alternativen

Der Vorstand von Brenntag hat sich im Rahmen der Vorbereitung der
Umwandlung eingehend mit den in Betracht kommenden Alternativen befasst.
Ergebnis dieser Prifung war, dass es zur Erreichung der angestrebten Ziele,
insbesondere im Hinblick auf die Wahl einer europaisch gepragten Rechtsform
und der Beibehaltung und Fortentwicklung einer effizienten und dualistischen
Corporate Governance-Struktur, derzeit keine anderen, ebenso sinnvollen
Alternativen zur Umwandlung in eine SE vorhanden sind.

Als europdisch gepragte Rechtsform, die die Fortfihrung der Borsennotierung
ermoglicht, steht derzeit nur die Rechtsform der Societas Europaea zur
Verfugung. Da die SE in ihrer Struktur und Funktionsweise weitestgehend einer
deutschen Aktiengesellschaft gleicht (z. B. bei der Ausgestaltung des Kapitals
und der Aktien- bzw. Aktionarsrechte), ergeben sich durch die Umwandlung in
die Rechtsform SE auch aus Sicht der Aktiondare nur auferst geringe
Veranderungen.

Die Grundung einer SE hétte statt durch Umwandlung zwar auch im Wege der
grenziberschreitenden Verschmelzung nach Art. 2 Abs. 1 der SE-VO erfolgen
kénnen; dieses Verfahren ware jedoch rechtlich und tatsachlich aufwendiger
gewesen. Aus den vorstehenden Uberlegungen folgt, dass die Umwandlung in
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die SE der sinnvollste Weg ist, um die angestrebten Ziele von Brenntag
sachgerecht umzusetzen.

Der Vorstand von Brenntag ist daher zu dem Ergebnis gelangt, dass es zu der
vorgeschlagenen Umwandlung in die Rechtsform einer SE keine Alternative
gibt, die den Interessen der Aktiondre und der Gesellschaft unter
Berlcksichtigung der mit der Umwandlung verfolgen Ziele besser gerecht wird.

3.3 Kosten der Umwandlung

Der Vorstand der Brenntag AG schétzt, dass sich die Umwandlungskosten auf
hochstens EUR 2.000.000 belaufen werden. In diesem Betrag sind
insbesondere  die Kosten der vorbereitenden MaRnahmen der
Umwandlungsprifung durch den gerichtlich bestellten unabhingigen
Sachverstandigen, der notariellen Beurkundung des Umwandlungsplans, der
Registereintragung, der externen Berater, der  erforderlichen
Veroffentlichungen sowie der Durchfilhrung des Verfahrens zur Beteiligung der
Arbeitnehmer enthalten. Die Kosten fur die Durchfuhrung der ordentlichen
Hauptversammlung der Brenntag AG sind in die Schatzung nicht eingeflossen,
da diese ohnehin abzuhalten ist.

4, Vergleich der Strukturelemente, insbesondere der Rechtsstellung
der Aktionédre der Brenntag AG und der Brenntag SE

Bevor der  Umwandlungsplan (vgl. hierzu  Ziffer 6.1 dieses
Umwandlungsberichts), die Satzung der Brenntag SE (vgl. hierzu Ziffer 6.2
dieses Umwandlungsberichts) und die Auswirkungen der Umwandlung (vgl.
hierzu Ziffer 7 dieses Umwandlungsberichts) dargestellt werden, sollen einige
wesentliche Strukturmerkmale der derzeitigen Brenntag AG und der kiinftigen
Brenntag SE vergleichend gegentiber gestellt werden. Der Schwerpunkt der
Darstellungen liegt hierbei auf den Rechten der Aktionére und den Corporate
Governance-Strukturen.

41  Einfihrung

Bei der SE handelt es sich um eine auf europdischem Recht griindende
deutsche Rechtsform. Wie sich aus Art. 1 Abs. 1 SE-VO ergibt, ist die SE eine
Handelsgesellschaft fur Unternehmen im Gebiet der Europaischen Union
(zuvor: Européische Gemeinschaft) und auf dem Gebiet des gesamten EWR.

Nach Art. 10 SE-VO wird eine SE — vorbehaltlich der Bestimmungen der SE-
VO selbst — in jedem Mitgliedstaat wie eine Aktiengesellschaft behandelt, die
nach dem Recht des Sitzstaats der SE gegriindet wurde. Die
Rechtsverhaltnisse der Brenntag SE, die Rechte ihrer Aktiondre und ihre
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Corporate Governance richten sich deshalb insbesondere nach (i) den
Vorschriften der SE-VO, die in allen Mitgliedstaaten der Européaischen Union
und in den anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen
Wirtschaftsraum (Mitgliedstaaten) unmittelbar gilt, (i) dem SEAG als
deutschem Gesetz zur Ausfuhrung der SE-VO, (iii) den Vorschriften des fur
eine deutsche Aktiengesellschaft geltenden Rechts, insbesondere denen des
deutschen AktG sowie (iv)der Satzung der Brenntag SE (vgl. dazu
insbesondere den Verweis in Art. 9 Abs. 1 SE-VO). Da die Brenntag SE —
vorbehaltlich der SE-VO — wie eine Aktiengesellschaft behandelt wird, gelten
fir sie die handels-, steuer- und kapitalmarkirechtlichen Vorschriften
unverandert fort, die derzeit auch schon auf die Brenntag AG Anwendung
finden.

4.2 Allgemeine Vorschriften
4.2.1 Rechtspersoénlichkeit

Wie eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts besitzt auch die SE eine eigene
Rechtspersénlichkeit. Sie ist juristische Person und damit selbst Tragerin von
Rechten und Pflichten (vgl. Art. 1 Abs. 3 SE-VO).

4.2.2 Grundkapital, Ausgestaltung der Aktien

Das eingetragene Grundkapital der Brenntag AG betragt zurzeit
EUR 154.500.000,00 und Uberschreitet damit das Mindestkapital einer SE von
EUR 120.000,00 (Art. 4 Abs. 2 SE-VO).

Das Grundkapital, das genehmigte Kapital sowie die bedingten Kapitalia der
Brenntag SE werden jeweils dem der Brenntag AG unmittelbar zum Zeitpunkt
des Wirksamwerdens der Umwandlung entsprechen (vgl. hierzu Ziffer 6.1.3
und 6.1.4 dieses Umwandlungsberichts).

Auch hinsichtlich der Mdglichkeiten der Ausgestaltung der Aktien ergeben sich
durch die Umwandlung in eine SE keine Anderungen, weil Art. 5 SE-VO im
Ergebnis auf das AktG verweist. Da sich mit der Umwandlung der Brenntag AG
in die Rechtsform der SE mit der Firma ,Brenntag SE“ der Name des
Ausstellers der Aktienurkunden andert, erfolgt allerdings ein Austausch der
insoweit unrichtig gewordenen Aktienurkunden. Siehe hierzu Ziffer 7.4 dieses
Umwandlungsberichts.

4.2.3 Sitz der Gesellschaft und Mdglichkeit einer grenziiberschreitenden
Sitzverlegung

Der Sitz der SE wird — ebenso wie der einer AG — in der Satzung
festgelegt. Die Brenntag SE soll ihren Sitz und ihre Hauptverwaltung in

10
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Deutschland beibehalten. Sitz der Brenntag SE wird daher ebenfalls
Essen, Deutschland, sein. Der Sitz einer AG und einer SE kann, weil er
zwingend in der Satzung zu regeln ist, nur durch eine Satzungsanderung
verlegt werden. Im Falle einer AG ist eine identitats- und
rechtsformwahrende grenzuberschreitende Verlegung des Sitzes nach
§ 5 AktG nicht méglich. Demgegeniber kann die SE ihren Sitz in einen
anderen Mitgliedstaat in einem rechtlich geregelten Verfahren
grenzuberschreitend verlegen, ohne dass sie dadurch aufgelést wiirde
(Art. 8 SE-VO). Fir diesen Fall ware es jedoch erforderlich, den
Aktionaren, die gegen den Verlegungsbeschluss Widerspruch zur
Niederschrift erklaren, den Erwerb ihrer Aktien gegen eine
angemessene Barabfindung anzubieten (§ 12 Abs. 1 SEAG).

4.2.4 Mitteilungspflichten

Sowohl die Regelungen des Gesetzes (ber den Wertpapierhandel
(WpHG) als auch die Regelungen der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
des Européaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Uber
Marktmissbrauch  (Marktmissbrauchsverordnung) (MAR) finden
aufgrund der Bérsennotierung auch fiur die zuklinftige Brenntag SE
Anwendung. Dies gilt insbesondere flir die Vorschriften zur
Insidertberwachung (Art. 7 ff. MAR), sowie zu Mitteilungspflichten tiber
Stimmrechtsanteile (§§ 33 ff. WpHG). Daher gehen wie bei der Brenntag
AG auch bei der Brenntag SE Aktionarsrechte nach § 44 WpHG
verloren, wenn Mitteilungspflichten verletzt werden. Insofern ergeben
sich durch die Umwandlung keine Anderungen. Ebenso wenig andern
sich durch die Umwandlung der Brenntag AG in die Rechtsform einer SE
die anwendbaren Uibernahmerechtlichen Vorschriften.

4.3 Griindung der Gesellschaft

Hinsichtlich der Grindung einer SE gilt vorbehaltlich der Bestimmungen der
SE-VO das fur Aktiengesellschaften geltende Recht des Staats, in dem die SE
ihren Sitz begrindet (Art. 15 Abs. 1 SE-VO). Da die Brenntag SE ihren Sitz in
Deutschland haben wird, findet auf ihre Grindung grundséatzlich das deutsche
Grindungsrecht der Aktiengesellschaft Anwendung. Grinder ist bei einer
Umwandlung die formwechselnde Gesellschaft selbst, hier also die
Brenntag AG.

Die aktienrechtlichen Griundungsvorschriften (Feststellung der Satzung,
Grindungsaufwand, Grindungsbericht, Grindungsprifung, Anmeldung der
Gesellschaft, Prifung durch das Gericht, Eintragung in das Handelsregister
etc.) werden bei der formwechselnden Umwandlung in eine SE durch die
Vorschriften des Art. 37 SE-VO modifiziert bzw. verdrangt. Die Einzelheiten des

11
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Grindungsverfahrens sind unter Ziffer5 dieses Umwandlungsberichts
dargestellt.

4.4 Rechtsverhiltnisse der Gesellschaft und der Aktionire

Bei der Aktiengesellschaft muss das Kapital nicht nur zum Zeitpunkt der
Grundung aufgebracht sein, sondern auch im Anschluss daran erhalten
werden. Diesem Zweck dienen die §§ 56 ff. AktG, die u.a. der Gesellschaft nur
unter bestimmten Voraussetzungen erlauben, eigene Aktien zu erwerben
(§§ 56, 71 AktG), und verbieten, den Aktionaren Einlagen zuriickzugewéahren
(§ 57 AktG). Da sa&mtliche dieser Vorschriften der Kapitalerhaltung der
Gesellschaft dienen, sind sie gemaR Art. 5 SE-VO auch bei einer SE mit Sitz in
Deutschland anwendbar, so dass es insofern durch die Umwandlung der
Brenntag AG in die Rechtsform einer SE zu keinen Anderungen kommt.

In einer Aktiengesellschaft sind die Aktionare unter gleichen Voraussetzungen
gleich zu behandeln (§ 53a AktG). Eine entsprechende Vorschrift fehlt in der
SE-VO. Aufgrund der Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (i) SE-VO gilt der
Gleichbehandlungsgrundsatz jedoch auch fir die SE mit Sitz in Deutschland,
sodass sich auch insofern durch die Umwandlung keine Anderungen ergeben.

4.5 Verfassung der Gesellschaft
4.5.1 Wahimoglichkeit zwischen dualistischem und monistischem System

Eine Besonderheit der SE gegentber der Aktiengesellschaft besteht in der
flexibleren Ausgestaltung der Corporate Governance, also in den Strukturen fur
die Leitung der Gesellschaft und deren Kontrolle. Bei der Griindung einer SE
besteht ein Wahlrecht zwischen einem monistischen und einem dualistischen
System: Wahrend beim dualistischen System flr die Verwaltung zwei Organe
vorgesehen sind, von denen eines die Geschafte fuhrt (Leitungsorgan) und das
andere die Geschaftsfuhrung Uberwacht (Aufsichtsorgan), existiert bei einem
monistischen System lediglich ein Verwaltungsorgan, das die Gesellschaft
leitet, die Grundlinien ihrer Tatigkeit bestimmt und deren Umsetzung iberwacht
(vgl. § 22 Abs. 1 SEAG). Demgegeniber ist bei der Aktiengesellschaft nur das
dualistische System mit dem Vorstand als Geschéftsfihrungsorgan und dem
Aufsichtsrat als Uberwachungsorgan zuldssig.

Die Satzung der Brenntag SE sieht fiir die Gesellschaft — wie bisher bei der
Brenntag — das dualistische System mit Leitungsorgan (Vorstand) und
Aufsichtsorgan (Aufsichtsrat) vor, sodass die Umwandlung in die Rechtsform
der SE nicht zu einem grundséatzlichen Wechsel in der bisherigen Corporate
Governance Struktur der Gesellschaft fuhrt. Der Formwechsel fihrt lediglich zu
einigen Anderungen im Detail, auf die im Folgenden eingegangen werden soll.

12
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4.5.2 Vorstand
(a) Leitung der Gesellschaft

Hinsichtlich der Leitung der kiunftigen Brenntag SE ergeben sich durch die
Umwandlung in die Rechtsform einer SE keine Anderungen. Nach Art. 39
Abs. 1Satz1 SE-VO fihrt das Leitungsorgan (also der Vorstand) die
Geschafte der SE in eigener Verantwortung. Diese Regelung entspricht
inhaltlich § 76 Abs. 1 AktG.

(b) GréBe und Zusammensetzung des Vorstands

Der Vorstand einer Aktiengesellschaft besteht grundsatzlich aus einer oder
mehreren Personen (§ 76 Abs. 2 Satz 1 AktG), wobei er bei einer Gesellschaft
mit einem Grundkapital von mehr als EUR 3 Mio. — vorbehaltlich einer
anderweitigen Regelung in der Satzung — aus mindestens zwei Personen
bestehen muss (§ 76 Abs. 2 Satz 2 AktG). Gleiches gilt nach § 16 SEAG auch
far die Rechtsform der SE. Die Satzung der Brenntag SE sieht vor, dass der
Vorstand aus einer oder mehreren Personen besteht; die Anzahl der
Vorstandsmitglieder bestimmt der Aufsichtsrat (§ 9 Abs. 1 der Satzung der
Brenntag SE). Die Vorstandsmitglieder der Brenntag SE werden nach der
Umwandlung — vorbehaltlich ihrer Bestellung durch den (ersten) Aufsichtsrat der
Brenntag SE (vergleiche Ziffer 5.7 dieses Umwandlungsberichts) —
voraussichtlich dieselben der Brenntag AG sein, namlich Dr. Christian
Kohlpaintner (Vorstandsvorsitzender), Karsten Beckmann, Markus Klahn,
Georg Muller sowie Henri Nejade.

(¢)  Geschaftsfihrung

Wie fur die Aktiengesellschaft gilt — vorbehaltlich einer abweichenden Regelung
in der Satzung oder der Geschéaftsordnung — auch fiir die Rechtsform der SE
der Grundsatz der gemeinschaftlichen Geschaftsfuhrung durch samtliche
Vorstandsmitglieder. Ebenso gilt der aktienrechtliche Grundsatz, dass
Meinungsverschiedenheiten im Vorstand nicht durch ein oder mehrere
Vorstandsmitglieder gegen die Mehrheit der Mitglieder des Vorstands
entschieden werden kénnen (Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (ii) SE-VO i.V.m. § 77 Abs. 1
Satz 2 AktG). Allerdings kann in der SE einem zum Vorsitzenden des Vorstands
bestellten Mitglied ein Vetorecht im Hinblick auf Entscheidungen des Vorstands
eingeraumt werden (vgl. Art. 50 Abs. 1 SE-VO). In der Satzung der Brenntag
SE ist von der Méglichkeit eines solchen Vetorechts kein Gebrauch gemacht
worden.

Bei der Aktiengeselischaft ist dies hingegen nur der Fall, wenn die Satzung oder
die Geschaftsordnung des Vorstands bestimmt, dass der Vorstandsvorsitzende
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tber die entscheidende Stimme bei Stimmengleichheit verfugen soll (vgl. § 77
Abs. 1 Satz 2 AktG). § 8 Abs. 2 der Satzung der Brenntag AG sieht vor, dass
bei Stimmengleichheit die Stimme des Vorsitzenden des Vorstands
entscheidet. Ist kein Vorsitzender ernannt oder der Vorsitzende nicht an der
Abstimmung beteiligt, gilt bei Stimmengleichheit ein Antrag als abgelehnt.
Diese Regelungen wurden unverandert in § 9 Abs. 2 der Satzung der Brenntag
SE Uibernommen.

(d)  Vertretung der Gesellschaft

Da die SE-VO keine Vertretungsregelungen fur das Leitungsorgan enthalt,
gelten insofern Uber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (ii) SE-VO die
Regelungen des Aktiengesetzes bzw. der Satzung der SE. Wie bereits die
Satzung der Brenntag AG, sieht auch die Satzung der Brenntag SE vor, dass
die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein
Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten wird, soweit
mehrere Vorstandsmitglieder bestellt sind. Ist nur ein Vorstandsmitglied
bestellt, vertritt dieses die Gesellschaft allein. Vorstandsmitgliedern kann das
Recht eingerdumt werden, die Gesellschaft allein zu vertreten. Es kann ferner
Befreiung von der Beschrénkung des § 181 Alt. 2 BGB erteilt werden (§ 10
Abs. 2 der Satzung der Brenntag SE). Hinsichtlich der Vertretungsregelung der
Gesellschaft ergeben sich durch die Umwandlung demnach keine Anderungen.

(e) Bestellung und Abberufung des Vorstands sowie dessen Amtsdauer

Wie bei der Aktiengesellschaft werden auch in der SE die Mitglieder des
Vorstands durch den Aufsichtsrat bestellt und abberufen (§ 84 Abs. 1 AkiG,
Art. 39 Abs. 2 Satz 1 SE-VO). Die Vorstandsmitglieder einer Aktiengesellschaft
werden flr héchstens funf Jahre bestellt. Eine wiederholte Bestellung oder eine
Verlangerung der Amtszeit, jeweils flr héchstens funf Jahre, ist zulassig. Der
Aufsichtsrat kann die Bestellung zum Vorstandsmitglied und die Ernennung
zum Vorsitzenden des Vorstands bei Vorliegen eines wichtigen Grundes
widerrufen (§ 84 AktG).

Demgegeniber werden die Mitglieder des Leitungsorgans (Vorstand) einer SE
fur einen in der Satzung festgelegten Zeitraum, der sechs Jahre nicht
tberschreiten darf, bestellt (Art. 46 Abs. 1 SE-VO). Vorbehaltlich in der Satzung
festgelegter Einschrankungen ist eine Wiederbestellung moglich (Art. 46 Abs. 2
SE-VO). Die Satzung der Brenntag SE sieht in § 9 Abs. 1 Satz 4 eine Amtszeit
von héchstens funf Jahren vor. Die Regelung entspricht somit der gesetzlichen
Regelung flir die Aktiengesellschaft. Die Mdéglichkeit des Widerrufs der
Bestellung (nur) aus wichtigem Grund gemaf § 84 Abs. 3 AktG besteht wegen
der Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (ii) SE-VO auch fir die SE mit Sitz in
Deutschland.
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) Grundséatze fur die Beziige der Vorstandsmitglieder, Kreditgewahrung
an Vorstandsmitglieder

Im Hinblick auf die Grundsatze fir die Beziige der Vorstandsmitglieder, das
Wettbewerbsverbot flir Vorstandsmitglieder und die Kreditgewahrung an
Vorstandsmitglieder (§§ 87 bis 89 AktG) gelten Uber die Verweisung des Art. 9
Abs. 1 lit. ) (ii) SE-VO die Bestimmungen des Aktiengesetzes auch fir die SE
mit Sitz in Deutschland, sodass insoweit durch die Umwandlung keine
Veranderungen eintreten.

(2) Berichte an den Aufsichtsrat

Die Berichtspflichten des Vorstands einer SE gegeniiber dem Aufsichtsrat einer
SE sind den Berichtspflichten des Vorstands einer Aktiengesellschaft
gegenliber dem Aufsichtsrat einer Aktiengesellschaft nachgebildet.

Gemal § 90 AktG hat der Vorstand einer Aktiengesellschaft dem Aufsichtsrat
in regelmaligem Turnus sowie bei jedem wichtigen Anlass (ber (i) die
beabsichtigte Geschéftspolitik und andere grundsatzliche Fragen der
Unternehmensplanung (insbesondere Finanz-, Investitions- und
Personalplanung), wobei auf Abweichungen der tatsachlichen Entwicklung von
friher berichteten Zielen unter Angabe von Griinden einzugehen ist, (ii) die
Rentabilitat der Gesellschaft, insbesondere die Rentabilitat des Eigenkapitals,
(i) den Gang der Geschéfte, insbesondere den Umsatz und die Lage der
Gesellschaft sowie Uber (iv) Geschéfte, die fur die Rentabilitat oder Liquiditat
der Gesellschaft von erheblicher Bedeutung sein kénnen, zu berichten. Sofern
die Gesellschaft Mutterunternehmen ist, hat der Bericht auch auf Tochter- und
Gemeinschaftsunternehmen einzugehen (§ 90 Abs. 1 Satz 2 AktG). Dariber
hinaus ist dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats aus sonstigen wichtigen
Anlassen zu berichten. Als wichtiger Anlass ist auch ein dem Vorstand bekannt
gewordener geschéftlicher Vorgang bei einem verbundenen Unternehmen
anzusehen, der auf die Lage der Gesellschaft von erheblichem Einfluss sein
kann (§ 90 Abs. 1 Satz 3 AktG). Das Aktiengesetz sieht fur die jeweiligen
Berichte einen regelméaBigen Turnus vor (§ 90 Abs. 2 AktG).

Uber die geschilderten Berichtspflichten hinaus kann der Aufsichtsrat jederzeit
einen Bericht (iber Angelegenheiten der Gesellschaft, Gber ihre geschéftlichen
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen, sowie Uber geschéftliche
Vorgénge bei diesen Unternehmen, die auf die Lage der Gesellschaft von
erheblichem Einfluss sein kénnen, verlangen (§ 90 Abs. 3 Satz 1 AktG). Auch
ein einzelnes Mitglied des Aufsichtsrats kann einen Bericht verlangen, jedoch
nicht an sich selbst, sondern nur an den Aufsichtsrat als Organ der
Aktiengesellschaft.
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Die Berichte haben den Grundsatzen einer gewissenhaften und getreuen
Rechenschaft zu entsprechen. Sie sind moglichst rechtzeitig und in der Regel
in Textform zu erstatten (§ 90 Abs. 4 AktG). Jedes Aufsichtsratsmitglied hat das
Recht, von den Berichten Kenntnis zu nehmen (§ 90 Abs. 5 Satz 1 AktG).

Der Vorstand der SE unterliegt vergleichbaren Berichtspflichten, denen er in
einem regelmaRigen Turnus nachkommen muss. So hat er dem Aufsichtsrat
der SE mindestens alle drei Monate Giber den Gang der Geschifte der SE und
deren voraussichtliche Entwicklung zu berichten (Art. 41 Abs. 1 SE-VO). Neben
der regelmaBigen Unterrichtung hat der Vorstand rechtzeitig alle Informationen
Uber Ereignisse mitzuteilen, die sich auf die Lage der SE spurbar auswirken
kénnen (Art. 41 Abs. 2 SE-VO). GemaR Art. 41 Abs.3 SE-VO kann der
Aufsichtsrat einer SE vom Vorstand jegliche Informationen verlangen, die fur
die Ausubung der Kontrolle durch den Aufsichtsrat erforderlich sind. Wie bei
der Aktiengesellschaft kann auch jedes Mitglied des Aufsichtsrats einer SE mit
Sitz in Deutschland solche Informationen verlangen, jedoch nur an den
Aufsichtsrat (Art. 41 Abs. 3 SE-VO i.V.m. § 18 SEAG). Der Aufsichtsrat kann
alle zur Erfullung seiner Aufgaben erforderlichen Uberpriifungen vornehmen
oder vornehmen lassen (Art. 41 Abs. 4 SE-VO). Jedes Aufsichtsratsmitglied
kann von allen Informationen Kenntnis nehmen, die dem Aufsichtsrat
Ubermittelt werden (Art. 41 Abs. 5 SE-VO).

Auch wenn § 90 AktG im Vergleich zu Art. 41 SE-VO konkreter ausgestaltet zu
sein scheint, ergeben sich de facto durch die Umwandlung der Brenntag AG in
eine SE hinsichtlich der Berichtspflicht des Vorstands gegentber dem
Aufsichtsrat keine inhaltlichen Anderungen, weil § 90 AktG und Art. 41 SE-VO
insoweit, trotz unterschiedlicher Formulierung, inhaltlich im Wesentlichen
deckungsgleiche Regelungen sind. Der Vorstand der Brenntag SE ist
demgemal in gleichwertigem Umfang wie der Vorstand der Brenntag AG
gegeniber dem Aufsichtsrat berichtspflichtig.

(h)  Vorstandspflichten bei Verlust, Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit

Die in § 92 AktG geregelten Vorstandspflichten bei Verlust, Uberschuldung und
Zahlungsunfahigkeit sind Uber Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (i) SE-VO auch vom
Leitungsorgan (also dem Vorstand) einer dualistischen SE zu beachten.

(1) Sorgfaltspflichten und Verantwortlichkeit

Nach der Verweisung des Art. 51 SE-VO haften die Mitglieder des
Leitungsorgans einer SE nach den im Sitzstaat fir Aktiengeselischaften
maBgeblichen Rechtsvorschriften. Uber diese Verweisung in das deutsche
Aktienrecht gelten die Anforderungen des § 93 AkiG an die Sorgfalt eines
ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters auch fur den Vorstand der
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Brenntag SE. Dies umfasst auch die sogenannte Business Judgement Rule fur
unternehmerische Entscheidungen (§93 Abs. 1 Satz2 AktG) und die
Regelungen ber den Ausschluss der Ersatzpflicht nach § 93 Abs. 4 AktG.

Nach Art. 49 SE-VO durfen Informationen tber die SE, die im Falle ihrer
Verbreitung den Interessen der Gesellschaft schaden kénnten, auch nach
Ausscheiden aus dem Amt grundsétzlich nicht weitergegeben werden. Diese
Regelung entspricht inhaltlich der Rechtslage nach deutschem Aktienrecht, wo
eine Fortdauer der Verschwiegenheitspflicht Uber das Ende der Amtszeit
hinaus zwar nicht ausdriicklich geregelt, aber allgemein anerkannt ist.

() Nutzung des Einflusses auf die Gesellschaft

Nach § 117 Abs. 1 AktG ist schadensersatzpflichtig, wer vorsatzlich seinen
Einfluss auf die Gesellschaft benutzt und ein Mitglied des Vorstands dazu
bestimmt, zum Schaden der Gesellschaft oder ihrer Aktiondre zu handeln. Auch
wenn eine entsprechende ausdrickliche Regelung in der SE-VO fehlt, besteht
auch bei der SE, selbst wenn man hier Art. 51 SE-VO nicht fir einschlagig
erachten wollte, jedenfalls tiber die Verweisung des Art. 9 lit. ¢) (ii) SE-VO eine
entsprechende Haftung. Die Haftung fur Vorstandsmitglieder, die insofern
pflichtwidrig handeln, existiert ebenfalls in beiden Rechtsformen (vgl. § 117
Abs. 2 AktG bzw. Art. 51 SE-VO).

4.5.3 Aufsichtsrat

In der dualistisch strukturierten SE tiberwacht das Aufsichtsorgan, welches bei
der Brenntag SE der Aufsichtsrat sein wird, die Fiihrung der Geschéfte durch
das Leitungsorgan (Vorstand). Seine Aufgaben und Befugnisse entsprechen
im Wesentlichen denen des Aufsichtsrats einer Aktiengesellschaft. Dennoch
gibt es im Detail einige Unterschiede, insbesondere in Bezug auf die innere
Ordnung des Gremiums, die im Folgenden im Uberblick dargestellt werden.

(a) GrélBe und Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Wie bei einer Aktiengeselischaft (§ 95 AktG) besteht der SE-Aufsichtsrat
ebenfalls aus mindestens drei Mitgliedern, wobei die Satzung eine bestimmte
hoéhere Zahl festsetzen kann (§ 17 Abs. 1 SEAG). Die GréRe des Aufsichtsrats
wird sich in der Brenntag SE nicht &ndern. Entsprechend der bisherigen
Regelung in § 10 Abs. 1 der Satzung der Brenntag AG wird der Aufsichtsrat in
der Brenntag SE gemél dem neuen § 11 Abs. 1 der Satzung der Brenntag SE
ebenfalls aus sechs Mitgliedern bestehen.

Da die Brenntag AG keiner Mitbestimmung der Arbeitnehmer nach dem
Drittelbeteiligungsgesetz oder dem Mitbestimmungsgesetz unterliegt, wird sich
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der Aufsichtsrat der Brenntag SE auch zukiinftig ausschlieRlich aus Vertretern
der Anteilseigner zusammensetzen.

Uber die Verweisung des Art.9 Abs.1 lit. c) i) SE-VO gelten die
aktienrechtlichen Vorschriften bei Streitigkeiten Gber die Zusammensetzung
des Aufsichtsrats (sog. Statusverfahren gemaf §§ 97 ff. AktG).

(b) Statusverfahren Gber die Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Ist der Aufsichtsrat nicht nach den fur ihn maRgebenden gesetzlichen
Vorschriften zusammengesetzt oder ist streitig oder ungewiss, nach welchen
gesetzlichen Vorschriften der Aufsichtsrat zusammenzusetzen ist, ist bei der
Aktiengesellschaft das Statusverfahren nach den §§97 bis 99 AktiG
durchzufithren. Dies gilt Uber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (ii) SE-VO
ebenso fur eine dualistische SE mit Sitz in Deutschland, wobei hier auf die
maRgebenden vertraglichen oder gesetzlichen Bestimmungen abzustellen ist.
Indirekt ergibt sich die Anwendbarkeit des Statusverfahrens auch aus § 17 Abs.
4 SEAG. Diese Vorschrift nimmt insofern eine SE-spezifische Modifikation der
Regelung des Aktiengesetzes vor, als auch der SE-Betriebsrat
antragsberechtigt ist.

(c) Persdnliche Voraussetzungen fir Aufsichtsratsmitglieder

Mitglieder des Aufsichtsrats einer Aktiengesellschaft kdnnen nach § 100 Abs. 1
Satz 1 AktG nur natlrliche und unbeschrankt geschaftsfahige Personen sein.
Art. 47 Abs. 1 SE-VO lasst zwar grundsatzlich die Mitgliedschaft einer
Gesellschaft oder einer anderen juristischen Person im Aufsichtsrat zu, jedoch
nur, sofern das fiir Aktiengesellschaften malRgebliche Recht des Sitzstaats der
SE nichts anderes bestimmt. Bei einer SE mit Sitz in Deutschland, wie bei der
Brenntag SE, kénnen demnach  juristische Personen nicht
Aufsichtsratsmitglieder sein (vgl. auch § 27 Abs. 3 SE-AG).

Auch die Ubrigen persdnlichen Voraussetzungen fur Aufsichtsratsmitglieder
einer Aktiengesellschaft nach § 100 Abs. 2 AktG gelten tber den Verweis des
Art. 47 Abs. 2 lit. a) SE-VO auch fur die SE mit Sitz in Deutschland. Die
personlichen Hinderungsgriinde fur eine Mitgliedschaft im Aufsichtsrat der
Brenntag AG und der Brenntag SE sind somit deckungsgleich.

Insbesondere missen, seit dem Inkrafttreten der Neuregelung am 17. Juni
2016, nach § 100 Abs. 5 Hs. 2 AktG bei Gesellschaften im Sinne des § 264d
HGB — hierunter fallt die Brenntag AG — die Mitglieder in ihrer Gesamtheit mit
dem Sektor, in dem die Gesellschaft tatig ist, vertraut sein. Diese
aktiengesetzliche Bestimmung gilt tber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢)
(i) SE-VO auch fur die Brenntag SE.
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(d) Bestellung des Aufsichtsrats

In einer — wie hier — nicht unternehmensmitbestimmten Aktiengesellschaft
werden die Mitglieder des Aufsichtsrats von der Hauptversammlung gewahit
(§ 101 Abs. 1 AktG). Dies gilt gleichermaRen fir eine nicht
unternehmensmitbestimmte SE (vgl. Art. 40 Abs.2 Satz1 SE-VO). Die
Bestellung der Anteilseignervertreter erfolgt somit in der SE wie auch in der
Aktiengesellschaft ausschlieBlich durch die Hauptversammlung der
Gesellschaft (Art. 40 Abs. 2 Satz 1 SE-VO).

(e) Amtsdauer der Mitglieder

Nach §102 Abs.1 AktG koénnen Mitglieder des Aufsichtsrats einer
Aktiengesellschaft nicht fur eine langere Zeit als bis zur Beendigung der
Hauptversammlung bestellt werden, die Uber die Entlastung fur das vierte
Geschéftsjahr nach Beginn der Amtszeit beschlieft. Dabei wird das
Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet. Bei der SE
kénnen die Mitglieder des Aufsichtsorgans fur einen in der Satzung
festgelegten Zeitraum bestellt werden, der sechs Jahre nicht Uberschreiten darf
(Art. 46 Abs. 1 SE-VO), so dass bei der SE grundsatzlich langere Amtsperioden
fur Aufsichtsratsmitglieder als bei der Aktiengesellschaft méglich sind. Eine
Wiederbestellung der Aufsichtsratsmitglieder ist bei der SE, vorbehaltlich der in
der Satzung festgelegter Einschrdnkungen, ebenso wie bei der
Aktiengesellschaft zulassig.

Die Regelung des § 11 Abs. 2 der Satzung der Brenntag SE Uber die
Amtsdauer der Aufsichtsratsmitglieder entspricht den gesetzlichen Regelungen
far die Aktiengesellschaft und dementsprechend der bisherigen Regelung fur
die Brenntag AG. Danach werden die Mitglieder des Aufsichtsrats, wenn nicht
der Beschluss der Hauptversammiung Uber die Bestellung Abweichendes
bestimmt, fur die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung bestellt, die
uber die Entlastung fur das vierte Geschéftsjahr nach Beginn der Amtszeit
beschlieBt. Das Geschaftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht
mitgerechnet. Eine Wiederwahl des Aufsichtsrats ist mdglich.

) Abberufung der Mitglieder

In einer Aktiengesellschaft kann die Hauptversammlung nach § 103 Abs. 1
AktG Aufsichtsratsmitglieder, die von ihr ohne Bindung an einen Wahlvorschlag
gewdhlt worden sind, vor Ablauf der Amtszeit mit einer Mehrheit, die
mindestens drei Viertel der abgegebenen Stimmen umfasst, abberufen. Die
Satzung kann eine andere Mehrheit und weitere Erfordernisse bestimmen.
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Aullerdem hat das zusténdige Gericht auf Antrag des Aufsichtsrats ein
Aufsichtsratsmitglied abzuberufen, wenn in dessen Person ein wichtiger Grund
vorliegt (§ 103 Abs. 3 AktG), wobei der Aufsichtsrat Giber die Antragstellung mit
einfacher Mehrheit beschlief3t.

Da weder die SE-VO noch das SEAG die Abberufung von
Aufsichtsratsmitgliedern regeln, gelten Uber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1
lit. ¢) (ii) SE-VO auch hier die Vorschriften des Aktienrechts, sodass sich fur die
Mitglieder des Aufsichtsrates durch die Umwandiung nichts éndert.

(g)  Gerichtliche Bestellung

Grundsétzlich ergeben sich durch die Umwandlung im Hinblick auf die
gerichtliche Bestellung von Aufsichtsratsmitgliedern keine Anderungen. Falls
dem Aufsichtsrat einer Aktiengesellschaft die zur Beschlussfahigkeit
notwendige Zah! von Mitgliedern nicht angehért oder falls der Aufsichtsrat sonst
unterbesetzt ist, hat ihn das Gericht auf Antrag des Vorstands, eines
Aufsichtsratsmitglieds oder eines Aktionars zu erganzen (§ 104 AktG). Uber die
Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (i) SE-VO sind die aktienrechtlichen
Vorschriften auch auf die SE anwendbar.

(h) Unvereinbarkeit der gleichzeitigen Zugehtrigkeit zum Vorstand
und Aufsichtsrat

Sowohl in der Aktiengesellschaft als auch in der SE kann eine Person nicht
gleichzeitig Mitglied von Vorstand und Aufsichtsrat sein. Da der Aufsichtsrat die
Geschaftsfihrung durch den Vorstand Uberwachen soll, ist eine parallele
Mitgliedschaft in beiden Gremien nicht moglich (§ 105 Abs. 1 AktG und Art. 39
Abs. 3 SE-VO). Allerdings macht das AktG eine Ausnahme fir den Fall, dass
ein Mitglied des Vorstands fehlt oder verhindert ist. In diesem Fall kann der
Aufsichtsrat einzelne seiner Mitglieder zu Stellvertretern dieser Mitglieder
bestellen, wobei die so Bestellten wahrend dieser Zeit inre Tatigkeit als Mitglied
des Aufsichtsrats nicht ausliiben kénnen. Die Bestellung muss fir einen im
Voraus begrenzten Zeitraum erfolgen, der héchstens ein Jahr umfassen darf;
eine wiederholte Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit ist zulassig, wenn
dadurch die Amtszeit insgesamt ein Jahr nicht Gbersteigt (§ 105 Abs. 2 AktG).
Art. 39 Abs. 3 SE-VO sieht ebenfalls die Moglichkeit vor, dass ein Mitglied des
Aufsichtsrats zur Wahrnehmung der Aufgaben eines Mitglieds des
Leitungsorgans abgestellt wird, wenn der betreffende Posten nicht besetzt wird,
wobei auch hier wahrend dieser Zeit das Amt der betreffenden Person als
Mitglied des Aufsichtsorgans ruht. Der deutsche Gesetzgeber hat von der in
der Verordnung eingerdumten Méoglichkeit, eine zeitliche Begrenzung
vorzusehen, Gebrauch gemacht und insoweit die Vorgaben aus dem AktG
tUbernommen. Daher besteht im Hinblick auf die Unvereinbarkeit der
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Zugehorigkeit zu Vorstand und Aufsichtsrat kein Unterschied zwischen der
Brenntag AG und der Brenntag SE.

(1) Innere Ordnung und Beschlussfassung

Der Aufsichtsrat einer Aktiengesellschaft hat einen Vorsitzenden und
mindestens einen stellvertretenden Vorsitzenden zu wahlen (§ 107 Abs. 1 Satz
1 AktG). Auch wenn der Aufsichtsrat einer SE nach der SE-VO (Art. 42 Satz 1
SE-VO) nur verpflichtet ist, einen Vorsitzenden zu wahlen, hat der Aufsichtsrat
einer SE mit Sitz in Deutschland wegen der Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢)
(i) SE-VO gemaR §107 Abs. 1 Satz 1 AktG auch mindestens einen
stellvertretenden Vorsitzenden zu wahlen. Die Satzung der Brenntag SE sieht
die Wabhl eines stellvertretenden Vorsitzenden in § 12 Abs. 1 vor.

Der Aufsichtsrat einer SE ist — vorbehaltlich einer anderweitigen
Satzungsregelung — beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte seiner
Mitglieder anwesend oder vertreten ist (Art. 50 Abs. 1 lit. a) SE-VO). Fiir die
Beschlussfassung ist — vorbehaltlich einer anderweitigen Satzungsregelung —
die Mehrheit der Stimmen der anwesenden oder vertretenen Mitglieder
erforderlich (Art. 50 Abs. 1 lit. b) SE-VO). Die Stimme des Vorsitzenden gibt bei
Stimmengleichheit den Ausschlag, und zwar ohne dass es einer zweiten
Beschlussfassung bedarf (Art. 50 Abs. 2 SE-VO).

Die SE-VO enthdlt keine Regelungen zur Errichtung von
Aufsichtsratsausschussen. Die Einrichtung von Aufsichtsratsausschissen
entspricht jedoch einer guten Corporate Governance und der Praxis von
Brenntag. Der Aufsichtsrat der Brenntag SE wird, ebenso wie in der Brenntag
AG, soweit gesetzlich zuldssig, entscheidende Befugnisse des Gesamtorgans
an Ausschusse Ubertragen durfen. Wie bisher in der Satzung der Brenntag AG,
wird von einer diesbeziiglichen klarstellenden Regelung in der Satzung der
Brenntag SE abgesehen. Ausschiisse des Aufsichtsrats der Brenntag SE
umfassen mindestens drei Mitglieder, die an der Sitzung teilnehmen. Dies
entspricht der Rechtslage bei der Brenntag AG. Richtet der Aufsichtsrat einer
Gesellschaft im Sinne des § 264d HGB — hierunter fallt die Brenntag AG — einen
Prifungsausschuss ein, so muss mindestens ein Mitglied dieses Ausschusses
die Voraussetzungen des § 100 Abs. 5 AktG erflillen, also Uber Sachverstand
auf den Gebieten Rechnungslegung oder Abschlusspriifung verfiigen. Diese
aktiengesetzliche Bestimmung gilt Gber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢)
(i) SE-VO auch fur die Brenntag SE.

) Einberufung des Aufsichtsrats

Keine Unterschiede bestehen zwischen der Brenntag AG und der Brenntag SE
hinsichtlich der Einberufung des Aufsichtsrats. Da weder die SE-VO noch das
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SEAG Vorschriften zur Einberufung dieses Organs enthalten, ist Uber die
Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (ii) SE-VO die fur die Aktiengesellschaft
geltende Bestimmung des § 110 AktG anzuwenden. Nach § 110 Abs. 1 AktG
kann jedes Aufsichtsratsmitglied oder der Vorstand unter Angabe des Zwecks
und der Grinde verlangen, dass der Vorsitzende des Aufsichtsrats
unverziglich den Aufsichtsrat einberuft. Findet diese Sitzung nicht innerhalb
von zwei Wochen statt, kann das Aufsichtsratsmitglied oder der Vorstand selbst
das Gremium einberufen. In boérsennotierten Gesellschaften muss der
Aufsichtsrat nach §110 Abs.3Satz1 AktG zwei Sitzungen im
Kalenderhalbjahr abhalten. Dies gilt Gber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit.
¢) (i) SE-VO auch fir die Brenntag SE.

(k)  Aufgaben und Rechte des Aufsichtsrats

Primdre Aufgabe des Aufsichtsrats einer Aktiengesellschaft ist die
Uberwachung der Geschaftsfuhrung durch den Vorstand (§ 111 Abs. 1 AktG).
Dies entspricht der in Art. 40 Abs. 1 SE-VO enthaltenen
Aufgabenbeschreibung des Aufsichtsorgans einer SE. Das Aufsichtsorgan
einer SE ist grundsatzlich nicht dazu berechtigt, die Geschifte der Gesellschaft
selbst zu fihren (Art. 40 Abs. 1 Satz 2 SE-VO). In dieser Hinsicht besteht kein
Unterschied zur Aktiengesellschaft, bei der MalRnahmen der Geschéaftsfiihrung
dem Aufsichtsrat ebenso nicht Gbertragen werden kénnen (§ 111 Abs. 4 Satz 1
AktG).

Sowohl in der Aktiengesellschaft als auch in der SE sollen bestimmte Geschéfte
jedoch nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats vorgenommen werden. In der
Aktiengesellschaft kénnen diese Geschéfte in der Satzung aufgefiihrt werden,
was jedoch nicht zwingend erforderlich ist, da es auch geniigt, wenn der
Aufsichtsrat solche Geschafte an einem anderen Ort, etwa in einer
Geschéftsordnung, festlegt (§ 111 Abs. 4 Satz 2 AktG). Insofern sind die
Vorgaben bei der SE strenger, da hier ein Katalog zustimmungsbedurftiger
Geschéfte grundsétzlich zwingend in der Satzung enthalten sein muss (Art. 48
Abs. 1 Satz 1 SE-VO). Jedoch kénnen die Mitgliedstaaten vorsehen, dass im
dualistischen System das Aufsichtsorgan zusatzlich selbst bestimmte Arten von
Geschaften von seiner Zustimmung abhangig machen kann (Art. 48 Abs. 1
Satz 2 SE-VO). Deutschland hat von dieser Mdoglichkeit mit § 19 SEAG
Gebrauch gemacht.

Aus diesem Grund enthélt die Satzung der Brenntag SE in § 9 Abs. 3 einen
Katalog bestimmter Arten von Geschéften, welche nur mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vorgenommen werden dirfen. § 9 Abs. 4 der Satzung sieht
zudem vor, dass der Aufsichtsrat in der Geschaftsordnung des Vorstands
bestimmen kann, dass weitere bestimmte Arten von Geschaften nur mit seiner
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Zustimmung vorgenommen werden diurfen. Zudem kann der Aufsichtsrat
jederzeit weitere bestimmte Arten von Geschaften von seiner Zustimmung
abhéngig machen.

Wegen seiner umfassenden Uberwachungsfunktion stehen dem Aufsichtsrat
sowohl in der Aktiengesellschaft als auch in der SE weitreichende
Prafungsrechte zu, damit er seinen Prifungspflichten nachkommen kann. Im
Aktiengesetz ist ausdriicklich geregelt, dass der Aufsichtsrat die Biicher und
Schriften der Gesellschaft sowie die Vermégensgegenstande einsehen und
prifen kann (§ 111 Abs. 2 Satz 1 AktG). Auch Art. 41 Abs. 4 SE-VO bestimmt
far die SE, dass das Aufsichtsorgan alle zur Erfullung seiner Aufgaben
erforderlichen Uberpriifungen vornehmen oder vornehmen lassen kann. Die bei
der Aktiengesellschaft bestehende Kompetenz des Aufsichtsrats, mit einfacher
Mehrheit eine Hauptversammlung einzuberufen, wenn das Wohl der
Gesellschaft es erfordert (§ 111 Abs. 3 AktG), besteht wegen Art. 54 Abs. 2 SE-
VO, der auf die entsprechenden Befugnisse bei nationalen
Aktiengesellschaften verweist, auch fir die SE mit Sitz in Deutschland.

Insoweit bestehen hinsichtlich der Aufgaben und Rechte des Aufsichtsrats
keine Unterschiede zwischen der Brenntag AG und der Brenntag SE.

)] Sorgfalts- und Verschwiegenheitspflichten

Die Mitglieder des Aufsichtsrats einer Aktiengesellschaft haben bei ihrer
Tatigkeit die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Mitglieds eines
solchen Gremiums anzuwenden (§ 116 Satz 1i.V.m. § 93 Abs. 1 Satz 1 AktG).
Sie sind insbesondere zur Verschwiegenheit Uber erhaltene vertrauliche
Berichte und vertrauliche Beratungen verpflichtet (§ 116 Satz 2 AktG) und
namentlich zum Ersatz des Schadens verpflichtet, wenn sie eine
unangemessene Vorstandsverglitung festsetzen. Aufgrund der Verweisung in
Art. 51 SE-VO gilt dieser HaftungsmaBstab auch fiir Aufsichtsratsmitglieder
einer SE mit Sitz in Deutschland. Die Verschwiegenheitspflicht der
Aufsichtsratsmitglieder einer SE ist ausdriicklich in Art. 49 SE-VO geregelt.
Danach dirfen Aufsichtsratsmitglieder Informationen Uber die SE, die im Falle
ihrer Verbreitung den Interessen der Gesellschaft schaden kénnten, auch nach
Ausscheiden aus ihrem Amt nicht weitergeben, wenn eine solche
Informationsweitergabe  nicht nach den Bestimmungen des fir
Aktiengesellschaften geltenden einzelstaatlichen Rechts vorgeschrieben oder
zulassig ist oder — so der Wortlaut der SE-VO — ,im 6ffentlichen Interesse liegt”.
Auch wenn in der SE-VO anders als im AktG die Fortdauer der
Verschwiegenheitspflicht Uiber die Amtszeit hinaus besonders erwahnt wird,
ergeben sich der Sache nach keine Verédnderungen, da auch im deutschen
Aktienrecht ein Fortbestehen der Verschwiegenheitspflicht Giber die Amtszeit
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hinaus allgemein anerkannt ist. Die Pflichten der Aufsichtsratsmitglieder der
Brenntag SE entsprechen demgemaR denen der Aufsichtsratsmitglieder der
Brenntag AG.

(m) Vertretung der Gesellschaft gegentiber Vorstandsmitgliedern

Wie bei einer Aktiengesellschaft vertritt auch der Aufsichtsrat einer SE die
Gesellschaft gerichtlich und auBergerichtlich gegeniiber Vorstandsmitgliedern
(§ 112 AKIG i.V.m. Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (ii) SE-VO).

(n)  Vergitung der Aufsichtsratsmitglieder, Vertrage mit
Aufsichtsratsmitgliedern, Kreditgewahrung an Aufsichtsratsmitglieder

Die Regelungen des Aktiengesetzes zur Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder,
zu den Vertragen mit Aufsichtsratsmitgliedern und zur Kreditgewahrung an
Aufsichtsratsmitglieder (§§ 113 bis 115 AktG) gelten iber die Verweisung des
Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (ii) SE-VO auch fur die SE. Die Vergltungsregelung fiir den
Aufsichtsrat der Brenntag SE ist in § 15 der Satzung der Brenntag SE
festgeschrieben.

4.5.4 Hauptversammiung
(a) Rechte der Hauptversammiung

Die Aktiondre einer Aktiengesellschaft (ben ihre Rechte in den
Angelegenheiten der Gesellschaft in der Hauptversammlung aus, soweit das
Gesetz nichts anderes bestimmt (§ 118 Abs. 1 AktG). Die Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats sollen an der Hauptversammlung teilnehmen
(§ 118 Abs. 3 AktG). Aufgrund der Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (i) SE-
VO gilt dies auch fur die SE. Somit ergeben sich insofern keine Anderungen
durch die Umwandlung der Brenntag AG in die Rechtsform der Brenntag SE.

Die Hauptversammlung einer SE mit Sitz in Deutschland beschlieRt in
Angelegenheiten, fiir die der Hauptversammiung einer deutschen
Aktiengesellschaft die Zustandigkeit entweder aufgrund nationaler Vorschriften
oder aufgrund von Satzungsregelungen Ubertragen ist. Dies sind insbesondere
die Bestellung der Mitglieder des Aufsichtsrats, die Verwendung des
Bilanzgewinns, die Entlastung der Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats, die Bestellung des Abschlussprifers, Satzungséanderungen,
Kapitalmalnahmen  (Kapitalerhdhungen bzw. Kapitalherabsetzungen),
einschlieflich der Schaffung von genehmigtem und bedingtem Kapital, die
Bestellung von Priifern zur Prifung von Vorgangen bei der Griindung oder der
Geschéaftsfuhrung und die Aufldsung der Gesellschaft (§ 119 Abs. 1 AktG,
Art. 52 SE-VO).
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Uber MaRnahmen der Geschéftsfihrung kann die Hauptversammiung einer
Aktiengesellschaft wie auch einer SE mit Sitz in Deutschland grundsatzlich nur
entscheiden, wenn der Vorstand dies verlangt (§ 119 Abs. 2 AktG, Art. 52 SE-
VO). Ausnahmen gelten nach der Rechtsprechung des BGH fir
Strukturmafnahmen, die zwar formell in die Geschaftsfihrungskompetenz des
Vorstands fallen, die aber einer Satzungsanderung nahekommen und tief in die
Rechte der Aktionare eingreifen. Es ist anzunehmen, dass dieser Grundsatz
auch fir eine SE mit Sitz in Deutschland gilt (vgl. Art. 52 SE-VO), so dass sich
auch insofern keine Anderungen durch die Umwandlung der Brenntag AG in
die Rechtsform der SE ergeben.

Die Hauptversammlung einer borsennotierten Aktiengesellschaft beschliel3t
zum einen gemal § 120a Abs. 1 Satz 1 AktG Uber die Billigung des vom
Aufsichtsrat vorgelegten Verglitungssystem fir die Vorstandsmitglieder bei
jeder wesentlichen Anderung des Vergitungssystems, mindestens jedoch alle
vier Jahre. Die erstmalige Beschlussfassung nach § 120a Abs. 1 AktG hat bis
zum Ablauf der ersten ordentlichen Hauptversammlung, die auf den 31.
Dezember 2020 folgt, zu erfolgen (§ 26j Abs. 1 Satz 1 EGAktG). Zum anderen
fasst die Hauptversammiung gemaR § 120a Abs. 4 Satz 1 tber die Billigung
des Vergutungsberichts fir das vorausgegangene Geschéftsjahr Beschluss.
Die erstmalige Beschlussfassung nach § 120a Abs. 4 Satz 1 AktG hat bis zum
Ablauf der ersten ordentlichen Hauptversammlung, gerechnet ab Beginn des
zweiten Geschaftsjahres, das auf den 31. Dezember 2020 folgt, stattzufinden
(§ 26j Abs. 1 Satz 3 EGAktG). Die Beschliisse gemaBl § 120a Abs. 1 Satz 1
und Abs. 4 Satz 1 begrinden weder Rechte noch Pflichten, insbesondere
lassen sie die Verpflichtungen des Aufsichtsrats gemaR § 87 AktG unberiihrt.
Die Beschliisse sind nicht nach § 243 AktG anfechtbar. Diese Regelungen
gelten Uber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (ii) SE-VO auch fiir eine SE
mit Sitz in Deutschland.

In die  Zusténdigkeitskompetenz der  Hauptversammlung  einer
Aktiengesellschaft wie auch einer SE mit Sitz in Deutschland fallen ferner unter
anderem Erméchtigungen an den Vorstand zum Erwerb und zur Verwendung
eigener Aktien gemall § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG, Ermachtigungen zur Ausgabe
von Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und
Genussrechten gemal § 221 AktG sowie umwandlungsrechtliche MaRnahmen
nach dem Umwandlungsgesetz (z. B. Verschmelzungen, Spaltungen,
Vermégensibertragungen oder Formwechsel).

Darlber hinaus beschlief3t in der SE die Hauptversammlung geman Art. 52 SE-
VO uber Angelegenheiten, fir die ihr durch die SE-VO oder durch in
Anwendung der Richtlinie 2001/86/EG (SE-Beteiligungsrichtlinie) erlassene
Rechtsvorschriften des Sitzstaats der SE die alleinige Zustandigkeit Ubertragen
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wird. Dies sind insbesondere die Sitzverlegung (Art. 8 SE-VO) sowie die
Rickumwandlung in eine nationale Aktiengesellschaft (Art. 66 SE-VO). Eine
Rickumwandlung darf erst zwei Jahre nach Eintragung der SE oder nach
Genehmigung der ersten beiden Jahresabschliisse beschlossen werden

(Art. 66 Abs. 1 Satz 2 SE-VO).
(b) Entlastung des Vorstands bzw. Aufsichtsrats

Uber die Entlastung des Vorstands und des Aufsichtsrats beschlieRt die
Hauptversammiung einer Aktiengeselischaft in den ersten acht Monaten des
Geschéftsjahres. Durch den Entlassungsbeschluss billigt sie die Verwaltung
der Gesellschaft durch die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats (vgl.
§§ 119 Abs. 1 Nr. 3, 120 AktG).

Die oben genannten aktienrechtlichen Regelungen finden Uber die
Verweisungen der Art. 52, 53 SE-VO grundsatzlich uneingeschrankt auch auf
die SE Anwendung. Lediglich die Frist, innerhalb derer die Hauptversammlung
der SE nach Abschluss des Geschaftsjahres zusammenkommt, betragt sechs
und nicht acht Monate wie bei der Aktiengesellschaft (vgl. Art. 54 Abs. 1 SE-

VO).
(¢) Einberufung der Hauptversammiung

Die Hauptversammlung einer SE kann jederzeit vom Vorstand oder
Aufsichtsrat nach den fur Aktiengesellschaften mit Sitz im Sitzstaat der SE
malgeblichen nationalen Rechtsvorschriften einberufen werden (Art. 54 Abs. 2
SE-VO). Ein Unterschied besteht insoweit, als die ordentliche
Hauptversammlung einer Aktiengesellschaft nach § 120 Abs. 1 Satz 1 AktG in
den ersten acht Monaten nach Ende des Geschaftsjahres stattfinden muss,
wahrend dieser Zeitraum bei der SE durch Art. 54 Abs. 1 Satz 1 SE-VO auf die
ersten sechs Monate verkurzt ist.

(d) Einberufung der Hauptversammlung auf Verlangen einer Minderheit,
Ergéanzung der Tagesordnung auf Verlangen einer Minderheit

Die Hauptversammlung der Aktiengeselischaft ist einzuberufen, wenn
Aktionare, deren Anteile zusammen 5 % des Grundkapitals erreichen, dies
schriftlich unter Angabe des Zwecks und der Griinde verlangen (§ 122 Abs. 1
AktG). Die Aktionare haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens 90 Tagen
vor dem Tag des Zugangs des Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass
sie die Aktien bis zur Entscheidung Uber den Antrag (d.h. bis zur gerichtlichen
Erméachtigung oder bis zur Einberufung durch den Vorstand) halten (§ 122
Abs. 1 Satz 3 i.V.m. § 142 Abs. 2 Satz 2 AktG). In gleicher Weise kénnen
Aktionédre, deren Anteile zusammen Uber 5 % des Grundkapitals oder den
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anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 500.000,00 erreichen, verlangen,
dass Gegenstande zur Beschlussfassung einer Hauptversammlung bekannt
gemacht werden (§ 122 Abs. 2 AktG). Wird dem Verlangen nicht entsprochen,
so kann das Gericht die Aktiondre, die das Verlangen gestellt haben,
ermachtigen, die Hauptversammiung einzuberufen oder den Gegenstand
bekannt zu machen (§ 122 Abs. 3 Satz 1 AktG). Die Satzung kann das
Verlangen an eine andere Form und an den Besitz eines geringeren Anteils am
Grundkapital kntpfen.

Die Einberufung und die Aufstellung der Tagesordnung der Hauptversammiung
einer SE kann von einem oder mehreren Aktionaren beantragt werden, sofern
sein oder ihr Anteil am Grundkapital mindestens 5 % betragt (Art. 55 Abs. 1 SE-
VO iV.m. § 50 Abs. 1 SEAG). Der Antrag auf Einberufung muss die Punkte fir
die Tagesordnung enthalten (Art. 55 Abs. 1 SE-VO). Das Gericht kann auf
Antrag die Aktiondre zur Einberufung der Hauptversammlung ermé&chtigen,
wenn die Hauptversammlung nicht spatestens zwei Monate nach Stellung des
Antrags auf Einberufung abgehalten worden ist (Art. 55 Abs. 3 SE-VO). Im
Gegensatz zur aktienrechtlichen Regelung der §§ 122 Abs. 1 Satz 3, 142 Abs.
2 Satz 2 AktG ist eine Mindestbesitzzeit von 90 Tagen vor Stellung des Antrags
bei einer SE keine Antragsvoraussetzung.

Die Ergénzung der Tagesordnung fur eine Hauptversammlung einer SE durch
einen oder mehrere Punkte kann von einem oder mehreren Aktionaren
beantragt werden, sofern sein oder ihr Anteil 5 % des Grundkapitals oder den
anteiligen Betrag von EUR 500.000,00 erreicht (Art. 56 SE-VO, § 50 Abs. 2
SEAG).

Das Verfahren und die Fristen richten sich nach dem einzelstaatlichen Recht,
hier also nach dem SEAG und nach den §§ 122 ff. AktG (vgl. Art. 56 Satz 2 SE-
VO i.V.m. § 50 SEAG). Auch hinsichtlich der Erganzung der Tagesordnung ist
im Gegensatz zur aktienrechtlichen Regelung der §§ 122 Abs. 1 Satz 3 und
Abs. 2 Satz 1, 142 Abs. 2 Satz 2 AktG eine Mindestbesitzzeit von 90 Tagen vor
Stellung des Antrags bei einer SE keine Antragsvoraussetzung.

Im Ergebnis Ubernehmen damit die SE-VO und SEAG im Wesentlichen die
Regelungen des deutschen Aktiengesetzes, so dass sich durch die
Umwandlung der Brenntag AG in die Brenntag SE keine grundséatzlichen
Anderungen ergeben. Mit Blick auf das fehlende Erfordernis einer
Mindestbesitzzeit fur die Aktien vor Antragstellung ist die fur die SE geltende
Regelung aktionarsfreundlicher.

(e) Organisation und Ablauf der Hauptversammiung
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Auch hinsichtlich der Organisation und des Ablaufs der Versammlung verweist
die SE-VO grundsatziich auf die Bestimmungen fiir Aktiengesellschaften
(Art. 53 SE-VO). Hinsichtlich der Organisation und des Ablaufs der
Hauptversammlung der SE ergeben sich mithin fur die Aktionare keine
Unterschiede gegenlber der Aktiengesellschaft. Insbesondere gelten auch die
aktiengesetzlichen Regelungen betreffend die Versammiungsleitung,
einschlieBlich der Méglichkeit der Beschrankung des Rede- und Fragerechts
der Aktioné&re.

Ebenso wie fiir die Aktiengesellschaft gelten fur die SE auch die Regelungen
hinsichtlich der in der Einberufung und der im Zusammenhang mit der
Einberufung zu machenden Angaben, Mitteilungen bzw. Bekanntmachungen
(§§ 121 Abs. 3 und Abs. 4a, 124 Abs. 1, 124a AktG) sowie der Méglichkeiten
einer Online-Teilnahme (§ 118 Abs. 1 Satz 2 AktG) und einer Briefwah! (§ 118
Abs. 2 AktG), die die Satzung vorsehen oder zu denen die Satzung den
Vorstand ermachtigen kann.

(f) Rede- und Fragerecht der Aktionére in der Hauptversammiung

Keine Unterschiede zwischen der Brenntag AG und der Brenntag SE bestehen
hinsichtlich des Rede- und Fragerechts der Aktionare. In der Aktiengesellschaft
ist jedem Aktionar auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand
Auskunft Gber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur
sachgemalen Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist.
Dabei kommt es nicht auf eine bestimmte Mindestbeteiligung am Kapital der
Gesellschaft an. Einzelheiten zum Auskunftsrecht sowie zu den Befugnissen,
das Frage- und Rederecht zu beschranken sowie die Auskunft zu verweigern,
ergeben sich aus § 131 AktG. Fur die SE mit Sitz in Deutschland kommt diese
Vorschrift (iber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (i) SE-VO zur
Anwendung. Insofern bleibt das Rede- und Fragerecht der Aktiondre der
Brenntag AG durch die Umwandlung der Gesellschaft in eine SE unverandert
erhalten.

(g)  Geschéftsordnung der Hauptversammlung

Die Hauptversammlung der Aktiengesellschaft kann sich mit einer Mehrheit, die
mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals umfasst, eine Geschéftsordnung mit Regeln fiir die Vorbereitung
und Durchfihrung der Hauptversammlung geben (§ 129 Abs. 1 Satz 1 AktG).
Diese Befugnis besteht Giber die Verweisung des Art. 53 SE-VO auch in der SE.
Allerdings wird der Beschluss dort durch eine Mehrheit von drei Viertein der
abgegebenen Stimmen und nicht des vertretenen Grundkapitals gefasst. Dies
folgt daraus, dass in den Bestimmungen der SE-VO, die sich mit der
Abstimmung befassen, lediglich auf die Stimmmehrheit und nicht auch auf die
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Kapitalmehrheit abgestellt wird (siehe Art. 57 und 59 SE-VO). Demnach
mulssen auch die Bestimmungen des Aktiengesetzes, die eine Kapitalmehrheit
voraussetzen (neben § 129 AktG etwa noch die §§ 179 Abs. 2 Satz 1, 182 Abs.
1 Satz 1, 293 Abs. 1 Satz 2 AktG), bei der SE so angewendet werden, dass
diese Stimmenmehrheit ausreicht. Fur die deutsche SE ist dies jedoch ohne
praktische Relevanz, da es im deutschen Recht keine Mehrstimmrechtsaktien
gibt und die Kapitalmehrheit deshalb immer auch der Stimmmehrheit

entspricht.
(h)  Einfache (nicht satzungséndernde) Beschlisse der Hauptversammiung

Die Beschlisse der Hauptversammiung einer Aktiengesellschaft bediirfen der
Mehrheit der abgegebenen Stimmen (einfache Stimmmehrheit) soweit nicht
das Gesetz oder die Satzung eine groRere Mehrheit oder weitere Erfordernisse
bestimmen (§ 133 Abs. 1 AktG). Die Satzung der Brenntag AG enthalt in § 19
insoweit keine Abweichung. Durch die Satzung nicht herabsetzbare weitere
Beschlusserfordernisse, namentlich eine Mehrheit von mindestens drei Vierteln
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals, sieht das
Aktiengesetz insbesondere dort vor, wo das Bezugsrecht der Aktionare durch
die Hauptversammlung ausgeschlossen werden soll oder der Vorstand durch
die Hauptversammlung zu einem Bezugsrechtsausschluss erméchtigt werden
soll. Sie bestehen unter anderem aber auch fur die Zustimmung der
Hauptversammiung der Aktiengesellschaft zu UmwandlungsmaRnahmen oder
Unternehmensvertragen.

Die SE-VO unterscheidet hinsichtlich der Mehrheitserfordernisse zwischen
einfachen Beschlissen und satzungsandernden Beschlissen. Nach Art. 57
SE-VO werden die einfachen Beschlisse in der Hauptversammiung der SE mit
der Mehrheit der abgegebenen gliltigen Stimmen gefasst, sofern nicht die SE-
VO oder gegebenenfalls das im Sitzstaat der SE fur Aktiengesellschaften
mafgebliche Recht eine groRere Mehrheit vorschreibt. Im Einklang mit Art. 57
SE-VO werden bei der Brenntag SE gemaR §20 Satz 1 der Satzung
Beschlisse der Hauptversammlung mit der einfachen Mehrheit der
abgegebenen glltigen Stimmen gefasst, sofern nicht das Gesetz oder die
Satzung zwingend etwas anderes vorschreibt — wobei sich nur aus der Satzung
ergebende héhere Mehrheitserfordernisse mit Blick auf den Wortlaut des Art.
57 SE-VO ausschliefllich auf Satzungsanderungen beziehen kénnen, weil nur
dort eine Offnung zugunsten von {ber das Gesetz hinausgehenden
satzungsgemaflen Mehrheitserfordernissen besteht. Die Bestimmungen des
Aktiengesetzes, die eine Kapitalmehrheit voraussetzen (neben § 129 AktG
etwa noch die §§ 179 Abs. 2 Satz 1, 186 Abs. 3, 293 Abs. 1 Satz 2 AktG)
missen bei der SE so angewendet werden, dass die entsprechende
Stimmenmehrheit erforderlich ist bzw. ausreicht. Fir die deutsche SE ist dies
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jedoch ohne praktische Relevanz, da es im deutschen Recht keine
Mehrstimmrechtsaktien gibt und die Kapitalmehrheit deshalb immer auch der
Stimmenmehrheit entspricht.

An dem flar die Brenntag AG nach § 133 AktG geltenden Grundsatz der
einfachen Stimmenmehrheit fur nicht satzungsindernde Beschliisse der
Hauptversammiung &ndert die Umwandlung der Brenntag AG in die Brenntag
SE somit der Sache nach nichts. Dort, wo das Aktiengesetz oder das
Umwandlungsgesetz weitere Beschlusserfordernisse, namentlich eine
Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals, als durch die Satzung nicht herabsetzbar bestimmt,
gilt bei der SE mit Sitz in Deutschland eine entsprechende, durch die Satzung
nicht herabsetzbare Stimmenmehrheit, so dass sich auch insoweit de facto
durch die Umwandlung in die SE keine Veranderungen ergeben.

(1) Satzungsandernde Beschlusse der Hauptversammlung

Satzungséndernde Beschlisse einer Aktiengesellschaft bedirfen einer
Mehrheit von mindesten drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals sowie einer einfachen Stimmenmehrheit (§§ 179 Abs. 2, 133
AktG). Die Satzung kann eine abweichende Mehrheit vorsehen, fur eine
Anderung des Unternehmensgegenstandes jedoch nur eine groRere
Kapitalmehrheit (§ 179 Abs. 2 Satz 2 AktG). Auch soweit die Satzungsanderung
einen Bezugsrechtausschluss enthalt bzw. den Vorstand hierzu ermachtigt,
namentlich beim genehmigten Kapital, bedarf es erganzend zur einfachen
Stimmenmehrheit zumindest der in § 186 Abs. 3 AktG bestimmten Mehrheit
von drei Vierteln des bei der Abstimmung vertretenen Grundkapitals.

Die Anderung der Satzung der SE bedarf eines Beschlusses der
Hauptversammlung, der mit der Mehrheit von nicht weniger als zwei Dritteln der
abgegebenen Stimmen gefasst worden ist, sofern die Rechtsvorschriften fur
Aktiengesellschaften im Sitzstaat der SE keine gréRere Mehrheit vorsehen oder
zulassen (Art. 59 Abs. 1 SE-VO). Allerdings kann jeder Mitgliedstaat fur
Satzungsanderungen bestimmen, dass die einfache Mehrheit der Stimmen
ausreicht, sofern mindestens die Halfte des gezeichneten Kapitals vertreten ist
(Art. 59 Abs. 2 SE-VO). Von dieser Ermachtigung hat der deutsche
Gesetzgeber Gebrauch gemacht: GemaR § 51 SEAG kann die Satzung
bestimmen, dass fur einen Beschluss der Hauptversammlung uber die
Anderung der Satzung die einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen
ausreicht, sofern mindestens die Halfte des Grundkapitals vertreten ist. Dies
gilt allerdings nicht fir die Anderung des Gegenstands des Unternehmens, fiir
einen Beschluss gemaf Art. 8 Abs. 6 SE-VO sowie fiir Falle, fir die eine héhere
Kapitalmehrheit im deutschen Recht gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.
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Die Satzung der Brenntag SE hat von der Mdglichkeit des § 51 SEAG keinen
Gebrauch gemacht. Es besteht also fur satzungsandernde Beschliisse der
Hauptversammlung das Erfordernis einer Mehrheit von drei Vierteln, wobei als
BezugsgréBe nicht mehr auf das vertretene Grundkapital, sondern auf die
abgegebenen Stimmen abzustellen ist. Insoweit ergibt sich de facto durch die
Umwandlung der Brenntag AG in die Brenntag SE keine Anderung.

Uber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (i) SE-VO findet § 179 Abs. 1 Satz
2 AktG auch auf die SE Anwendung, sodass auch in der SE die
Hauptversammlung die Befugnis zu Satzungséanderungen, die nur Fassungen
betreffen, dem Aufsichtsrat Gbertragen kann. Ebenso wie die Satzung der
Brenntag AG ist in der Satzung der Brenntag SE eine solche Erméachtigung des
Aufsichtsrats vorgesehen.

) Sonderprifung

Die aktienrechtlichen Vorschriften zur Sonderprifung (§§ 142, 258 AktG) gelten
Uber die Verweisungen in Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (i) bzw. Art. 52 Satz 2 SE-VO auch
bei der SE, sodass sich fur die Aktiondre in dieser Beziehung durch die
Umwandlung keine Anderungen ergeben.

(k) Ersatzanspriiche gegen Gesellschaftsorgane sowie Aktionarsklagen

Weder die SE-VO noch das SEAG enthalten Regelungen zur Geltendmachung
von Ersatzanspriichen bzw. Aktionarsklagen. Uber die Verweisung in Art. 9
Abs. 1 lit. ¢) (ii) SE-VO kommen daher die Vorschriften des Aktiengesetzes (§§
147 ff. AktG) zur Anwendung. Entsprechend fuhrt die Umwandiung der
Brenntag AG in die Brenntag SE insoweit zu keinen Anderungen.

4.6 Jahresabschluss, konsolidierter Abschluss

Hinsichtlich  der  Aufstellung des Jahresabschlusses und des
Konzernabschlusses einschlieBlich der dazugehorigen Lageberichte sowie der
Prifung und der Offenlegung dieser Abschliisse ergeben sich durch die
Umwandlung keine Verdnderungen. Aufgrund der ausdricklichen Regelung
des Art. 61 SE-VO unterliegt die SE hinsichtlich dieser Abschliisse den
Vorschriften, die fur dem Recht des Sitzstaates der SE unterliegenden
Aktiengesellschaften gelten. Im Ubrigen gelten die Vorschriften des
Aktiengesetzes bzw. des Handelsgesetzbuches Uber Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (i) SE-
VO.

4.7 MaBnahmen der Kapitalbeschaffung und Kapitalherabsetzung

Far die SE gelten hinsichtlich der Malnahmen der Kapitalbeschaffung und
Kapitalherabsetzung grundsatzlich die aktienrechtlichen Regelungen.
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4.8 Nichtigkeit von Hauptversammlungsbeschliissen und des
festgestellten  Jahresabschlusses, Sonderpriifung  wegen
unzulassiger Unterbewertung

4.8.1 Nichtigkeit bzw. Anfechtbarkeit von Hauptversammlungsbeschlissen

Bei der SE gibt es keine besonderen Regelungen in Bezug auf die Nichtigkeit
bzw. Anfechtbarkeit von Hauptversammlungsbeschliissen. Uber die
Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (ii) SE-VO sind deshalb grundsatzlich die
entsprechenden Vorschriften des Aktiengesetzes (§§ 241 bis 255 AktG) auch
fur die Brenntag SE mal3geblich.

4.8.2 Nichtigkeit des festgestellten Jahresabschlusses

Hinsichtlich der Nichtigkeit des festgestellten Jahresabschlusses ergeben sich
keine Anderungen durch die Umwandlung in die SE, da die aktienrechtlichen
Regelungen zur Nichtigkeit des festgestellten Jahresabschlusses (§§ 256, 257
AktG) Uber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (ii) SE-VO zur Anwendung
kommen.

4.8.3 Sonderprifung wegen unzuldssiger Unterbewertung

Die Regeln zur Sonderprufung wegen unzulassiger Unterbewertung (§§ 258
bis 261a AktG) finden ebenfalls Uber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (ii)
SE-VO auf die SE Anwendung. Auch insofern ergeben sich also keine
Anderungen durch die Umwandiung in die SE.

4.9 Auflésung und Nichtigerklarung der Gesellschaft

Hinsichtlich der Auflésung, Liquidation, Zahlungsunfahigkeit,
Zahlungseinstellung und &hnlicher Verfahren unterliegt die SE den
Rechtsvorschriften, die fir eine Aktiengesellschaft mageblich waren, die nach
dem Recht des Sitzstaats der SE gegriindet worden ist; dies gilt auch fur die
Vorschriften hinsichtlich der Beschlussfassung durch die Hauptversammiung
(Art. 63 SE-VO). Insofern gibt es keine Unterschiede zwischen der Brenntag
AG und der Brenntag SE. Allerdings wirde eine grenziberschreitende
Sitzverlegung der SE in einen anderen Mitgliedstaat nicht zur Auflésung der
Gesellschaft fuhren, da Art. 8 SE-VO eine solche Sitzverlegung erlaubt.

Die Regelungen zur gerichtlichen Auflésung einer Aktiengesellschaft (§§ 396
bis 398 AktG) sind uber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (i) SE-VO bzw.
Ober Art. 63 SE-VO auf eine SE mit Sitz in Deutschland anwendbar, so dass
sich insofern durch die Umwandlung der Brenntag AG in die Brenntag SE nichts
andert.
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4.10 Verbundene Unternehmen

Auf die Entwicklung eines eigenstandigen Konzernrechts wurde bei der SE
verzichtet. Fur die SE mit Sitz in Deutschland soll nach herrschender Meinung
das nationale Konzernrecht gelten. In Bezug auf das Konzernrecht besteht
insofern kein Unterschied zwischen der Brenntag AG und der Brenntag SE.

4.11 Straf- und BuBgeldvorschriften

Schliellich gelten Uber den Verweis in § 53 SEAG die Straf- und
BuBgeldvorschriften der §§ 399 ff. AktG auch fur die SE mit Sitz in Deutschland.
Insofern besteht ebenfalls kein Unterschied zwischen der Brenntag AG und der
Brenntag SE.

412 Deutscher Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat einer deutschen boérsennotierten Aktiengesellschaft
haben nach § 161 AktG jahrlich eine Entsprechenserklarung abzugeben und
darin zu erklaren ob den Empfehlungen des DCGK entsprochen wurde oder
welche Empfehlungen nicht angewendet wurden und warum nicht. Die
Erklarung ist den Aktionaren dauerhaft zuganglich zu machen. Der DCGK stellt
Vorgaben zur Leitung und Uberwachung von Aktiengesellschaften auf und
enthalt teilweise Wiedergaben des ohnehin geltenden Rechts, teilweise aber
auch von der Kommission entwickelte Vorschlage, die in Empfehlungen und
Anregungen unterteilt sind. Sowohl Empfehlungen als auch Anregungen sind
mangels Gesetzeskraft unverbindlich; die Gesellschaften haben jedoch jahrlich
eine Entsprechenserklarung abzugeben, aus der sich ausdriicklich ergibt, ob
und von welchen Empfehlungen abgewichen wurde bzw. wird und warum
davon abgewichen wurde beziehungsweise wird. Eine solche Erklarung hat
Brenntag zuletzt am 12. Dezember 2019 abgegeben. Sie kann auf der
Homepage der Gesellschaft abgerufen werden. Die Verpflichtung zur Abgabe
einer solchen Erkléarung trifft auch Vorstand und Aufsichtsrat der Brenntag SE.
Die Regelungen zur SE, insbesondere das SEAG, legen dies zwar nicht
ausdrucklich fest. Uber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (i) SE-VO findet
§ 161 AktG jedoch auch auf die SE Anwendung.

5. Durchfiihrung der Umwandlung der Brenntag AG in die Brenntag
SE

Im Folgenden wird die Durchfithrung der formwechselnden Umwandlung der
Brenntag AG in die Brenntag SE dargestellt. Die Umwandiung setzt voraus,
dass die Hauptversammiung dieser MaRBnahme auf der Grundlage des
Umwandlungsplans vom 21. April 2020 zustimmt und die Satzung der Brenntag
SE genehmigt. Die Umwandlung wird mit ihrer Eintragung in das
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Handelsregister, vorliegend das Handelsregister beim Amtsgericht Essen,
wirksam.

5.1 Aufstellung des Umwandlungsplans

Der Vorstand der Brenntag AG ist nach Art. 37 Abs. 4 SE-VO verpflichtet, einen
Umwandlungsplan aufzustellen. Der Umwandlungsplan ist durch den Vorstand
der Brenntag AG am 21. April 2020 in notariell beurkundeter Form aufgestellt
worden. Art. 37 Abs. 4 SE-VO stellt keine konkreten Anforderungen an den
Inhalt des Umwandlungsplans. Auch das SEAG legt insoweit keinen
Mindestinhalt fest. Der Vorstand hat sich bei der Erstellung des
Umwandlungsplans an den Vorgaben fur einen Verschmelzungsplan bei der
SE-Grundung orientiert (vgl. Art. 20 SE-VO), soweit ihm dies sachgerecht
erschien (z. B. Angaben Uber Firma und Sitz der Gesellschaft, Sonderrechte,
Sondervorteile fur bestimmte Personengruppen, die Satzung der SE sowie
Angaben zum Verfahren ber die Beteiligung der Arbeitnehmer etc.). Ferner
hat der Vorstand die Anforderungen an einen Umwandlungsbeschluss nach
deutschem Recht (§§ 193 ff. UmwG) beachtet, soweit ihm dies sachgerecht
erschien (z. B. Angaben uber die Folgen des Formwechsels fur die
Arbeitnehmer und ihre Vertretung).

Der Umwandlungsplan wird, einschlieBlich der als Anlage beigefligten Satzung
der Brenntag SE, den Aktiondren auf der Homepage abrufbar unter
www.brenntag.com/hauptversammlung zugénglich gemacht. Zudem liegt er
wéhrend der Hauptversammlung zur Einsichtnahme aus. Umwandlungsplan
und Satzung werden unter Ziffer 6 dieses Umwandlungsberichts jeweils naher
erlautert.

Der Aufsichtsrat der Brenntag AG hat sich mit dem Umwandlungsvorhaben
ausfuhrlich befasst und in seiner Sitzung am 5. September 2019 dem
Umwandlungsvorhaben zugestimmt.

5.2 Umwandlungspriifung

Nach Art. 37 Abs. 6 SE-VO ist es erforderlich, dass ein oder mehrere
unabhangige Sachversténdige vor der  Beschlussfassung der
Hauptversammlung von Brenntag Uber die Umwandlung in eine SE
bescheinigen, dass die Gesellschaft Giber Nettovermégenswerte mindestens in
Hohe ihres Grundkapitals zuzuglich der kraft Gesetzes oder Satzung nicht
ausschuttungsfahigen Rucklagen verfugt (Kapitaldeckungspriifung). Das
Landgericht Dortmund hat mit Beschluss vom 15. Oktober 2019 die
PricewaterhouseCoopers GmbH  Wirtschaftsprifungsgesellschaft, 40227
Dusseldorf, zum unabhangigen Sachverstéandigen (Umwandlungspriifer)
bestellt. Der Umwandlungsprifer hat am 31. Marz 2020 mit der Prifung
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begonnen und wird voraussichtlich am 22. April 2020 die Bescheinigung nach
Art. 37 Abs. 6 SE-VO ausstellen. Die Kapitaldeckungsprifung wird nach dem
derzeitigen Stand der Priufungen und aufgrund der Einschatzung des
Umwandlungsprifers mit folgender Feststellung schlieRBen:

,Die Kapitaldeckungspriifung wird nach dem derzeitigen Stand der
Prifungen und aufgrund der Einschétzung des Umwandlungspriifers mit
folgender Feststellung schlie8en:

,Als abschlieendes Ergebnis unserer Kapitaldeckungspriifung unter
Beachtung des International Standard on Assurance Engagements
(ISAE) 3000 (Revised) fir eine betriebswirtschaftliche Priifung,
bestétigen wir auf den Tag der Unterzeichnung dieser Bescheinigung
aufgrund der uns vorgelegten Dokumente und Unterlagen sowie der uns
gegebenen Auskinfte, Erlduterungen und Informationen sowie der
Einsichtnahme in Planzahlen das Folgende:

(1) Im Zeitpunkt der Unterzeichnung der Bescheinigung verfiigt die
Brenntag AG lber (Ist-) Nettovermégenswerte mindestens in Héhe ihres
Kapitals (= gezeichnetes Kapital) von EUR 154.500.000 zuziiglich der
kraft Gesetzes nicht ausschiittungsféhigen Ricklagen von insgesamt
EUR 410.896.087,79, zusammen EUR 565.396.087,79 (in Worten:
flinfhundertfiinfundsechzig Millionen dreihundertsechsundneunzig
Tausend siebenundachtzig und neunundsiebzig Cent).

(2) Am voraussichtlichen Tag der (ber den Formwechsel
entscheidenden Hauptversammiung (10. Juni 2020), wird die Brenntag
AG ausweislich ihrer Planzahlen (iber die Fortentwicklung der Ist-
Nettovermégenswerte nach Beendigung unserer Priifung (ber
hinreichende Plan-Nettovermégenswerte zur Deckung des vorstehend
genannten Kapitals von insgesamt EUR 565.396.087,79 verfiigen.

Die Bescheinigung des Umwandlungsprifers wird den Aktiondren Uber die
Homepage abrufbar unter www.brenntag.com/hauptversammlung zuganglich
gemacht und liegt wahrend der Hauptversammlung zur Einsichtnahme aus.

Neben der Kapitaldeckungspriifung durch den Umwandlungspriifer ist eine
zusatzliche Grundungsprufung durch einen externen Griindungsprifer nach
den fir eine deutsche Aktiengesellschaft geltenden allgemeinen
Grindungsvorschriften (Art. 15 Abs. 1 SE-VO i.V.m. § 33 Abs. 2 AktG nicht
erforderlich. Insoweit geht die Regelung des Art. 37 Abs.6 SE-VO als
Spezialvorschrift vor. Auch ein Grindungsbericht sowie eine interne
Grundungspriufung durch Vorstand und Aufsichtsrat sind nach den fir eine
deutsche Aktiengesellschaft geltenden allgemeinen Grundungsvorschriften
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(Art. 15 Abs. 1 SE-VO i.V.m. § 32 und § 33 Abs. 1 AktG) ist nach herrschender
Auffassung, welcher sich der Vorstand von Brenntag anschliet, aufgrund des
Rechtsgedankten des § 75 Abs. 2 UmwG und § 245 Abs. 4 UmwG beim
Formwechsel einer Aktiengesellschaft in eine SE nicht erforderlich.

5.3 Offenlegung

Gemal Art. 37 Abs. 5 SE-VO i.V.m. den Rechtsvorschriften, die Art. 3 der
Publizitatsrichtlinie (Richtlinie 68/151/EWG) in deutsches Recht umsetzen, ist
der Umwandlungsplan mindestens einen Monat vor dem Tag der
Hauptversammlung, die Uber die Umwandlung zu beschlieRen hat,
offenzulegen. Nach teilweise vertretener Literaturauffassung gilt selbiges fur
den Umwandlungsbericht. Der Vorstand von Brenntag wird daher aus
rechtlicher Vorsorge beide Dokumente rechtzeitig zum Handelsregister beim
Amtsgericht Essen zum Zwecke der Offenlegung einreichen.

Der Umwandlungsbericht und der Umwandlungsplan werden gemeinsam mit
den ubrigen, ab Einberufung der Hauptversammlung der Gesellschaft
auszulegenden, Unterlagen auf der Homepage abrufbar unter
www.brenntag.com/hauptversammiung veroffentlicht werden.

5.4 Ordentliche Hauptversammlung der Brenntag AG

Gemal Art. 37 Abs. 7 SE-VO bedarf der Umwandlungsplan der Zustimmung
und die Satzung der Brenntag SE der Genehmigung durch die
Hauptversammlung von Brenntag. Im Rahmen des Umwandlungsplans wird
auch der erste Abschlussprifer der Brenntag SE, die PricewaterhouseCoopers
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt, Niederlassung Diisseldorf,
bestellt.

Der Beschluss der Hauptversammlung bedarf gemag der Verweisung in Art. 37
Abs. 7 Satz 2 SE-VO auf § 65 Abs. 1 Satz 1 UmwG einer Mehrheit, die (ber
die einfache Stimmenmehrheit hinaus mindestens drei Viertel des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst.

5.5 Verfahren zur Beteiligung der Arbeitnehmer

Bestandteil des Umwandlungsprozesses ist die Durchfihrung eines
Verhandlungsverfahrens Uber die Beteiligung der in den Mitgliedstaaten
beschéftigten Arbeithehmer von Brenntag und ihren Tochtergesellschaften
(Brenntag Gruppe EU/EWR) in der kiinftigen Brenntag SE.

Das Verfahren richtet sich nach dem SEBG, welches die Richtlinie 2001/86/EG
des Rates vom 8. Oktober 2001 zur Erganzung des Statuts der Europaischen
Gesellschaft hinsichtlich der Beteiligung der Arbeitnehmer (SE-Richtlinie) in
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deutsches Recht umsetzt. Erganzend hierzu sind die jeweiligen nationalen
Vorschriften zur Umsetzung der SE-Richtlinie in den jeweiligen Mitgliedstaaten
in Bezug auf bestimmte Aspekte des Verfahrens anzuwenden.

Das SEBG sieht Verhandlungen zwischen der Unternehmensleitung der
Griindungsgesellschaft — hier: dem Vorstand von Brenntag — und den
Arbeitnehmern vor, die dabei durch ein von ihnen oder ihren Vertretungen
bestimmtes sogenanntes besonderes Verhandlungsgremium (BVG)
reprasentiert werden. Das BVG setzt sich aus Vertretern der in den
Mitgliedstaaten beschéftigten Arbeitnehmer von Brenntag und deren
betroffenen Tochtergesellschaften und betroffenen Betriebe zusammen. Die
Anzahl der auf die einzelnen Mitgliedstaaten entfallenden Sitze im BVG richtet
sich gemalR den Bestimmungen des SEBG nach der Anzahl der im jeweiligen
Mitgliedstaat beschaftigten Arbeitnehmer.

Ziel des Verhandlungsverfahrens ist der Abschluss einer Vereinbarung im
Sinne von § 21 SEBG uber die kinftige Beteiligung der Arbeitnehmer in der
Brenntag SE (Brenntag Beteiligungsvereinbarung oder
Beteiligungsvereinbarung).

§2 Abs. 8 bis 12 SEBG definiert fir das Verfahren zur Beteiligung der
Arbeitnehmer relevante Begrifflichkeiten wie folgt:

. Beteiligung der Arbeitnehmer: jedes Verfahren — einschlieBlich der
Unterrichtung, Anhdrung und Mitbestimmung —, durch das die Vertreter
der Arbeitnehmer auf die Beschlussfassung in der Gesellschaft Einfluss
nehmen kénnen.

o Beteiligungsrechte: Rechte, die den Arbeitnehmern und ihren Vertretern
im Bereich der Unterrichtung, Anhérung, Mitbestimmung und der
sonstigen Beteiligung zustehen.

. Unterrichtung: die Unterrichtung des SE-Betriebsrats oder anderer
Arbeitnehmervertreter durch die Leitung der SE (iber Angelegenheiten,
welche die SE selbst oder eine ihrer Tochtergesellschaften oder einen
ihrer Betriebe in einem anderen Mitgliedstaat betreffen oder die Giber die
Befugnisse der zustandigen Organe auf der Ebene des einzelnen
Mitgliedstaats hinausgehen. Zeitpunkt, Form und Inhalt der
Unterrichtung sind so zu wahlen, dass es den Arbeitnehmervertretern
mdglich ist, zu erwartende Auswirkungen eingehend zu priifen und
gegebenenfalls eine Anhdrung mit der Leitung der SE vorzubereiten.

) Anhorung: die Einrichtung eines Dialogs  und eines
Meinungsaustausches zwischen dem SE-Betriebsrat oder anderen
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Arbeitnehmervertretern und der Leitung der SE oder einer anderen
zustandigen mit eigenen Entscheidungsbefugnissen ausgestatteten
Leitungsebene. Zeitpunkt, Form und Inhalt der Anh6érung miissen dem
SE-Betriebsrat auf Grundlage der erfolgten Unterrichtung eine
Stellungnahme zu den geplanten MalBnahmen der Leitung der SE
ermdglichen, die im Rahmen des Entscheidungsprozesses innerhalb der
SE bertcksichtigt werden kann.

. Mitbestimmung: die Einflussnahme der Arbeitnehmer auf die
Angelegenheiten einer Gesellschaft durch (i) die Wahrnehmung des
Rechts, einen Teil der Mitglieder des Aufsichts- oder Verwaltungsorgans
der Gesellschaft zu wéhlen oder zu bestellen oder (ii) die Wahrnehmung
des Rechts, die Bestellung eines Teils oder aller Mitglieder des
Aufsichts- oder Verwaltungsorgans der Gesellschaft zu empfehlen oder
abzulehnen.

5.5.1 Einleitung des Verhandlungsverfahrens

Gemall §4 Abs. 1 und 2 SEBG wird das Verfahren zur Beteiligung der
Arbeitnehmer dadurch eingeleitet, dass die Leitung der an der Umwandlung
beteiligten Gesellschaft — hier: der Vorstand von Brenntag - die
Arbeitnehmervertretungen  von  Brenntag sowie der  betroffenen
Tochtergesellschaften und betroffenen Betriebe in den Mitgliedstaaten tber
das Umwandlungsvorhaben informiert und zur Bildung des BVG auffordert. Nur
wenn keine Arbeitnehmervertretung besteht, erfolgt die Information gegentber
den Arbeitnehmern (§ 4 Abs. 2 Satz 2 SEBG).

Die Information erstreckt sich geméaf § 4 Abs. 3 SEBG insbesondere auf (i) die
Identitat und Struktur der an der Umwandlung beteiligten Gesellschaft — hier
also der Brenntag AG — sowie der von der Umwandlung betroffenen
Tochtergesellschaften und betroffenen Betriebe und deren Verteilung auf die
Mitgliedstaaten, (ii) die in diesen Geselischaften und Betrieben bestehenden
Arbeitnehmervertretungen, (iii) die Zahl der zum Zeitpunkt der Information in
diesen Gesellschaften und Betrieben jeweils beschaftigten Arbeitnehmer sowie
die daraus zu errechnende Gesamtzahl der in einem Mitgliedstaat
beschaftigten Arbeitnehmer und (iv) die Zahl der Arbeitnehmer, denen zum
Zeitpunkt der Information Mitbestimmungsrechte in den Organen dieser
Gesellschaften zustehen.

Gemall diesen Vorgaben hat der Vorstand von Brenntag die
Arbeitnehmervertretungen bzw. Arbeitnehmer in Deutschland sowie in den
Mitgliedstaaten, in denen die Brenntag Gruppe EU/EWR Arbeitnehmer
beschaftigt, am 22. Oktober 2019 Uber die beabsichtigte Umwandiung der
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Brenntag AG in die Rechtsform der SE informiert und zur Bildung des BVG
auffordert.

5.5.2 Bildung und Zusammensetzung des BVG

Das BVG setzt sich aus Vertretern der Arbeitnehmer aus allen Mitgliedstaaten
zusammen, in denen Arbeitnehmer beschaftigt sind. Gemall § 11 Abs. 1 Satz 1
SEBG soll die Wahl bzw. Bestellung der Mitglieder des BVG innerhalb von zehn
Wochen nach der in § 4 Abs. 2 und 3 SEBG vorgeschriebenen Information
erfolgen. Die Mitglieder (einschlieBlich der Ersatzmitglieder) des BVG sind den
Leitungen unverziiglich mitzuteilen (§ 11 Abs. 1 Satz 2 SEBG).

Unverziglich nachdem der Leitung der an der Umwandlung beteiligten
Gesellschaft — hier: dem Vorstand von Brenntag — die Mitglieder des BVG
benannt worden sind, spéatestens aber nach Ablauf der Frist von zehn Wochen
nach der Information der Arbeitnehmer gemaR § 4 Abs. 2 und 3 SEBG, hat der
Vorstand von Brenntag zur konstituierenden Sitzung des BVG eingeladen (§ 12
Abs. 1 SEBG).

Das Verhandlungsverfahren nach den §§ 12 bis 17 SEBG findet gemaR § 11
Abs. 2 Satz1 SEBG auch dann statt, wenn die Zehn-Wochen-Frist aus
Grinden, die die Arbeitnehmer zu vertreten haben, Gberschritten wird. Nach
Ablauf der Frist gewéahlte oder bestellte Mitglieder des BVG kénnen sich jedoch
jederzeit an den Verhandlungen beteiligen (§ 11 Abs. 2 Satz 2 SEBG).

Das BVG hat sich am 22. Januar 2020 auf Einladung des Vorstands von
Brenntag konstituiert. Mit dem Tag der Konstituierung haben die
Verhandlungen zwischen dem Vorstand von Brenntag und dem BVG Uber die
Brenntag Beteiligungsvereinbarung begonnen.

(a) Sitzverteilung auf die Mitgliedstaaten

Gemal § 5 Abs. 1 SEBG entfallt auf jeden Mitgliedstaat, in dem Arbeitnehmer
beschaftigt sind, mindestens ein Sitz im BVG. Die Anzahl der einem
Mitgliedstaat zugewiesenen Sitze erhoht sich um jeweils einen weiteren Sitz,
sofern die Anzahl der in diesem Mitgliedstaat beschaftigten Arbeitnehmer die
Schwelle von 10 %, 20 %, 30 % usw. aller in den Mitgliedstaaten beschaftigten
Arbeitnehmer tberschreitet.
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Ausgehend von den Beschaftigungszahlen zum 1. September 2019 ergibt sich
die nachfolgende Sitzverteilung:

Belgien 275 3,95 1
Bulgarien 47 0,68 1
Danemark 134 1,93 1
Deutschland 1.781 25,59 3
Finnland 24 0,34 1
Frankreich 728 10,46 2
Irland 18 0,26 1
Italien 580 8,33 1
Kroatien 27 0,39 1
Lettland 14 0,20 1
Litauen 24 0,34 1
Niederlande 332 4,77 1
Norwegen 30 0,43 1
Osterreich 244 3,51 1
Polen 647 9,29 1
Portugal 80 1,15 1
Rumaénien 94 1,35 1
Schweden 143 2,05 1
Slowakei 92 1,32 1
Slowenien 8 0,11 1
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Spanien 493 7,08 1
Tschechien 132 1,90 1
Ungarn 90 1,29 1
UK 924 13,27 2
Gesamt 6.961 100 28

Soweit wahrend der Tatigkeitsdauer des BVG solche Anderungen in der
Struktur und Zahl der in den jeweiligen Mitgliedstaaten beschaftigten
Arbeitnehmer der Brenntag Gruppe EU/EWR auftreten, dass sich die
konkrete Zusammensetzung des BVG andern wirde, ist das BVG
entsprechend neu zusammenzusetzen (§ 5 Abs. 4 SEBG).

(b) Wahl der auf Deutschland entfallenden Mitglieder des BVG

Die auf Deutschland entfallenden Mitglieder des BVG wurden in geheimer und
unmittelbarer Wahl durch ein Wahlgremium gewahlt, welches entsprechend § 8
Abs. 2 SEBG aus den Mitgliedern der auf hochster Ebene vorhandenen
Arbeitnehmervertretung gebildet wurde. Dies sind die Mitglieder des
Konzernbetriebsrats. Betriebsratslose Betriebe und Unternehmen in
Deutschland werden von den Mitgliedern des Wahigremiums mitvertreten. Die
Wahl und die Gewichtung der Stimmen im Wahlgremium richten sich nach
§ 10 SEBG.

Wahibar in das BVG sind gemaR § 6 Abs. 2 SEBG im Inland Arbeitnehmer der
inlandischen Gesellschaften und Betriebe (einschlieBlich der leitenden
Angestellten im Sinne des § 5 Abs. 3 Satz 2 BetrVG) sowie Vertreter der in der
Brenntag Gruppe EU/EWR vertretenen Gewerkschaften, wobei Frauen und
Manner — wenngleich nicht zwingend, aber doch nach Moglichkeit —
entsprechend ihrem zahlenméaRigen Verhaltnis gewahlt werden sollen, damit
das BVG hinsichtlich des Geschlechterverhaltnisses ein Spiegelbild der
Belegschaft darstellt. Flr jedes Mitglied ist ein Ersatzmitglied zu wahlen.

Gehoren wie hier dem BVG mehr als zwei Mitglieder aus Deutschland an, war
gemal §§ 6 Abs. 3, 8 Abs. 1 Satz 2 SEBG jedes dritte Mitglied auf Vorschiag
einer Gewerkschaft zu wahlen, die in einem an der Griindung der SE beteiligten
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Unternehmen vertreten ist. Jeder Wahlvorschlag einer Gewerkschaft muss von
einem Vertreter der Gewerkschaft unterzeichnet sein.

AuBerdem sollen gemall § 7 Abs. 2 SEBG bei der Wahl der auf das Inland
entfallenden Mitglieder des BVG alle an der Grindung der SE beteiligten
Gesellschaften mit Sitz im Inland, die Arbeitnehmer im Inland beschaftigen (d.h.
hier Brenntag), durch mindestens ein Mitglied im BVG vertreten sein.

(c) Wahl der brigen Mitglieder des BVG

Die Wahl bzw. Bestellung der auf die anderen betroffenen Mitgliedstaaten
entfallenden Mitglieder des BVG richtet sich nach den Rechtsordnungen der
jeweiligen Mitgliedstaaten.

5.5.3 Médgliche Ergebnisse des Verfahrens zur Regelung der Beteiligung der
Arbeitnehmer

Ab dem Tag der Konstituierung des BVG kann der Vorstand von Brenntag mit
dem BVG Verhandiungen Uber den Abschluss einer Vereinbarung tber die
Beteiligung der Arbeitnehmer in der Brenntag SE aufnehmen. Gegenstand der
Beteiligungsvereinbarung soll die Einrichtung eines Verfahrens fur Zwecke der
Unterrichtung und Anhdérung der Arbeitnehmer der Brenntag Gruppe EU/EWR
in grenzlberschreitenden Angelegenheiten betreffend die SE und ihre
Tochtergesellschaften in den Mitgliedstaaten sein (z.B. durch Errichtung eines
SE-Betriebsrats). Fur die Verhandlungen ist gesetzlich eine Dauer von bis zu
sechs Monaten vorgesehen, die einvernehmlich auf ein Jahr verlangert werden
kann (§ 20 SEBG).

Unter bestimmten Voraussetzungen kann das BVG gemaR § 16 Abs. 1 SEBG
beschlielen, keine Verhandlungen aufzunehmen oder bereits aufgenommene
Verhandlungen abzubrechen. In beiden Fallen wiirden die Vorschriften fur die
Unterrichtung und Anhoérung, die in den Mitgliedstaaten gelten, Anwendung
finden (§ 16 Abs. 1 Satz 3 SEBG). AuBerdem wiirde ein Beschluss nach § 16
Abs. 1 SEBG das Verfahren zum Abschluss der Vereinbarung nach § 21 SEBG
beenden. Des Weiteren wirde die gesetzliche Auffangregelung der §§ 22 bis
38 SEBG keine Anwendung finden (§ 16 Abs. 2 SEBG).

(a) Inhalt einer méglichen Vereinbarung zwischen der Leitung und dem BVG

Ziel der Verhandlungen ist der Abschluss einer Beteiligungsvereinbarung.
Gemal § 21 SEBG wird in einer Beteiligungsvereinbarung unbeschadet der
Autonomie der Parteien und vorbehaltlich des § 21 Abs. 6 SEBG Folgendes
festgelegt:
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. der Geltungsbereich der Beteiligungsvereinbarung (einschliel3lich der
aulerhalb des Hoheitsgebietes der Mitgliedstaaten liegenden
Unternehmen und Betriebe, sofern diese in den Geltungsbereich der
Beteiligungsvereinbarung einbezogen werden).

Wenn ein SE-Betriebsrat gebildet wird:

) die Zusammensetzung des SE-Betriebsrats, die Anzahl seiner
Mitglieder, die Sitzverteilung einschlielllich der Auswirkungen
wesentlicher Anderungen der Zahl der in der SE beschéftigten
Arbeitnehmer,;

. die Befugnisse und Verfahren zur Unterrichtung und Anhérung des SE-
Betriebsrats:

. die Haufigkeit der Sitzungen des SE-Betriebsrats;

® die fur den SE-Betriebsrat bereitzustellenden finanziellen und
materiellen Mittel sowie

. der Zeitpunkt des Inkrafttretens der Vereinbarung und ihre Laufzeit;
ferner die Falle, in denen die Vereinbarung neu ausgehandelt werden
soll und das dabei anzuwendende Verfahren.

Wenn kein SE-Betriebsrat gebildet wird:

. die Durchfihrungsmodalitdten des Verfahrens oder der Verfahren zur
Unterrichtung und Anhdrung der Arbeitnehmer.

Die Beteiligungsvereinbarung kann dariber hinaus weitere Regelungen
enthalten (vgl. § 21 Abs. 3 bis 5 SEBG).

(b) Gesetzliche Auffangregelung

Kommt eine Vereinbarung Uber die Beteiligung der Arbeitnehmer innerhalb der
vorgesehenen Frist (§ 20 SEBG) nicht zustande und beschlief’t das BVG auch
nicht, die Verhandlungen nicht aufzunehmen oder sie abzubrechen, findet die
gesetzliche Auffangregelung Anwendung (vgl. §§22 bis 38 SEBG). Die
Anwendung der gesetzlichen Auffangregelung kann zwischen der Leitung —
hier: dem Vorstand von Brenntag - und dem BVG in der
Beteiligungsvereinbarung (§ 21 Abs. 5 SEBG, § 22 Abs. 1 Nr. 1 SEBG) auch
vereinbart werden.

Die Geltung der gesetzlichen Auffangregelung gemaf §§ 23 bis 33 SEBG hatte
zur Folge, dass ein SE-Betriebsrat nach MaRgabe des § 23 SEBG zu bilden
wére, dessen Aufgabe in der Sicherung der Unterrichtung und Anhérung der
Arbeitnehmer in der SE bestinde. Er wére zustandig fur die Angelegenheiten,
die die SE selbst, eine ihrer Tochtergesellschaften oder einen ihrer Betriebe in
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einem anderen Mitgliedstaat betreffen, oder die Uber die Befugnisse der
zustandigen Organe auf der Ebene des einzelnen Mitgliedstaates hinausgehen
(§ 27 SEBG). Der SE-Betriebsrat ware mindestens einmal im Kalenderjahr in
einer gemeinsamen Sitzung Uber die Entwicklung der Geschaftslage und die
Perspektiven der Brenntag SE zu unterrichten und anzuhéren (§ 28 SEBG).
Uber auBergewohnliche Umstande, die erhebliche Auswirkungen auf die
Interessen der Arbeitnehmer haben, wéare der SE-Betriebsrat auch unterjéhrig
zu unterrichten und anzuhéren (§ 29 SEBG).

Die Regelungen Uber die Mitbestimmung der Arbeitnehmer kraft Gesetzes
nach den §§ 35 bis 38 SEBG fanden im vorliegenden Fall gemaR § 34 Abs. 1
Nr. 1 SEBG keine Anwendung, da die Brenntag SE durch Umwandlung
gegrindet wird, und in der Brenntag AG vor der Umwandlung keine
Bestimmungen Uber die Mitbestimmung der Arbeitnehmer im Aufsichtsrat

galten.
5.5.4 Kosten des Verhandlungsverfahrens und der Bildung des BVG

Die Kosten, die durch die Bildung und Tatigkeit des BVG entstehen, tragt die
Brenntag AG bzw. nach Wirksamwerden der Umwandlung die Brenntag SE.
Die Kostentragungspflicht umfasst die erforderlichen und angemessenen
sachlichen und persdnlichen Kosten im Zusammenhang mit der Tatigkeit des
BVG einschlieBlich der Verhandlungen, insbesondere fir Raume und sachliche
Mittel (z. B. Telefon, Fax, Literatur) sowie die notwendigen Reise- und
Aufenthaltskosten der Mitglieder des BVG.

5.5.5 Beteiligungsrechte nach nationalen Regelungen und Europaischer
Betriebsrat

Die Umwandlung der Brenntag AG in die Brenntag SE lasst die den
Arbeitnehmern nach nationalen Vorschriften zustehenden betrieblichen
Beteiligungsrechte unberihrt.

Besonderheiten gelten fur die Beteiligung der Arbeitnehmer nach dem
Européischen Betriebsrate-Gesetz (EBRG). Der Europaische Betriebsrat und
der SE-Betriebsrat erflllen ahnliche Funktionen und schlieRen sich daher
gegenseitig aus. Das SEBG ordnet insoweit seinen Vorrang an; das EBRG ist
nicht anwendbar (§ 47 Abs. 1 Nr. 2 SEBG). Dies gilt auch, wenn nach § 21
Abs. 2 SEBG ein anderes Verfahren zur Unterrichtung und Anhérung der
Arbeitnehmer eingerichtet wird.

Die Regelungen des EBRG finden jedoch dann auf die Brenntag SE
Anwendung, wenn das BVG gemall § 16 Abs. 1 SEBG beschliefldt, keine
Verhandlungen mit der Unternehmensleitung aufzunehmen oder bereits
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aufgenommene Verhandlungen abzubrechen. In diesem Fall kann es zu einem
SE-Betriebsrat kraft Vereinbarung nicht mehr kommen (§ 16 Abs. 2 Satz 1
SEBG), und auch die Regelungen tiber den SE-Betriebsrat kraft Gesetzes gem.
§§ 22 bis 33 SEBG sind nicht anzuwenden (§ 16 Abs. 2 Satz 2 SEBG). Eine
Konkurrenzsituation zwischen SE-Betriebsrat und Européischem Betriebsrat
kann somit nicht entstehen. Folgerichtig stellt § 47 Abs. 1 Nr.2 SEBG fur
diesen Fall klar, dass das SEBG die Regelungen des EBRG unberiihrt lasst.

5.6 Eintragung der Umwandlung in das Handelsregister

Die Umwandlung der Brenntag AG in die Brenntag SE wird mit ihrer Eintragung
in das Handelsregister der Brenntag AG, namlich das Handelsregister beim
Amtsgericht Essen, wirksam. Eine verlassliche Prognose fur den Zeitpunkt der
Eintragung des Formwechsels gibt es nicht. Die Eintragung kénnte sich
insbesondere dann verzégern, wenn Aktiondare der Brenntag AG den
Zustimmungsbeschluss der Hauptversammlung der Brenntag AG vom 10. Juni
2020 gerichtlich anfechten sollten. Dies ist innerhalb eines Zeitraums von einem
Monat nach der Beschlussfassung méglich. Sollte eine Anfechtungs- oder eine
Nichtigkeitsklage erhoben werden, hindert diese zunachst — unabhéngig von
ihren Erfolgsaussichten — grundsétzlich die Eintragung des Formwechsels in
das Handelsregister (sogenannte Registersperre).

Der Brenntag AG ist es dann jedoch mdoglich, im Wege des sogenannten
Freigabeverfahrens nach Art. 15 Abs. 1 SE-VO i.V.m. §§ 198, 16 Abs. 3 UmwG
einen gerichtlichen Beschluss zu erwirken, der feststellt, dass die Erhebung der
Klage der Eintragung der Umwandlung nicht entgegensteht. Ein solcher
Beschluss wird dann ergehen, wenn (i) die Klage unzuldssig oder offensichtlich
unbegrindet ist oder (ii) der Klager nicht binnen einer Woche nach Zustellung
des Antrags durch Urkunden nachgewiesen hat, dass er seit Bekanntmachung
der Einberufung einen anteiligen Betrag von mindestens EUR 1.000,00 am
Grundkapital hait oder (iii) das alsbaldige Wirksamwerden der Umwandlung
vorrangig erscheint, weil die vom Antragsteller dargelegten wesentlichen
Nachteile fur die Brenntag AG und ihre Anteilsinhaber nach freier Uberzeugung
des Gerichts die Nachteile fur den Antragsgegner tiberwiegen, es sei denn, es
liegt eine besondere Schwere des RechtsverstoRes vor. In diesen drei Fallen
wirde die Eintragung der Umwandlung trotz erhobener Klage gegen die
Wirksamkeit des Beschlusses erfolgen.

Dartber hinaus kann eine SE erst dann in das Handelsregister eingetragen
werden, wenn eine Beteiligungsvereinbarung geschlossen worden ist, die
Verhandlungen durch formlichen Beschluss des BVG abgebrochen wurden
oder — sofern die Verhandlungsfrist nicht gemal § 20 Abs. 2 SEBG
einvernehmlich verlangert wurde — die gesetzliche Verhandlungsfrist von sechs
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Monaten nach der konstituierenden Sitzung des BVG abgelaufen ist, ohne dass
eine Vereinbarung zustande gekommen ist (vgl. Art. 12 Abs. 2 SE-VO).

Die Satzung der kiinftigen Brenntag SE darf zu keinem Zeitpunkt in Widerspruch
zu der ausgehandelten Beteiligungsvereinbarung stehen (Art. 12 Abs. 4 SE-
VO). Die als Bestandteil des Umwandlungsplans zur Zustimmung vorgelegte
Satzung der kunftigen Brenntag SE steht im Einklang mit der kiinftig geplanten
Beteiligung der Arbeitnehmer in der Brenntag SE, so dass insoweit eine
Anpassung der Satzung nicht notwendig sein wird.

Liegen samtliche Eintragungsvoraussetzungen vor, ist die Umwandlung der
Brenntag AG in die Rechtsform der Brenntag SE im Handelsregister am Sitz
der Gesellschaft, also im Handelsregister beim Amtsgericht Essen,
einzutragen. Mit der Eintragung erlangt die SE ihre Rechtsfahigkeit (vgl. Art. 16
Abs. 1 SE-VO). Bei der Umwandlung gilt der Grundsatz der
Rechtstrageridentitat — die Brenntag AG erlischt nicht, es entsteht auch keine
neue juristische Person. Die Brenntag AG andert lediglich ihre Rechtsform.

Mit der Anmeldung des Formwechsels sind bereits die Vorstandsmitglieder der
SE anzumelden (§ 246 Abs. 2 UmwG). Die Mitglieder des Vorstands miissen
zuvor vom Aufsichtsrat der zu griindenden SE bestellt worden sein und haben
die nach den §§ 37 Abs. 2, 76 Abs. 3 Satze 3 und 4 AktG erforderlichen
Versicherungen abzugeben.

Die Brenntag SE entsteht mit der Eintragung in das Handelsregister. Wegen
der Rechtstrageridentitat der Brenntag AG und der Brenntag SE (vgl. Art. 37
Abs. 2 SE-VO) ist davon auszugehen, dass keine Vor-SE existiert. Die
Aktiondre der Brenntag SE unterliegen jedenfalls keiner Griinderhaftung. Zu
beachten ist aber, dass diejenigen, die vor der Eintragung der Brenntag SE im
Namen der SE Rechtshandlungen vornehmen, unbegrenzt und
gesamtschuldnerisch haften; Art. 6 Abs. 2 SE-VO gilt auch fiir die Grindung
durch Formwechsel. Diese Haftung wird nicht ausgeltst, wenn im Namen der
Brenntag AG gehandelt wird, da dies eben kein Handeln im Namen der
Brenntag SE darstellt. Insofern kann die Brenntag AG trotz der
Handelndenhaftung auch in der Zeit vor Eintragung des Formwechsels in die
SE ihr Unternehmen wie bisher weiter betreiben.

5.7 Amterkontinuitit des Aufsichtsrats, Bestellung des Vorstands

Mit dem Wirksamwerden der Umwandlung enden die Amter der gegenwaértigen
Vorstandsmitglieder der Brenntag AG. Die Vorstandsmitglieder sind vom
Aufsichtsrat zu bestellen. Der Aufsichtsrat der Brenntag SE wird vor der
Anmeldung der Umwandlung in das Handelsregister eine Sitzung abhalten, um
die Mitglieder des Vorstands zu bestellen. Die Mitglieder des Vorstands sind
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mit der Umwandlung zum Handelsregister anzumelden (Art. 15 Abs. 1 SE-VO
i.V.m. § 246 Abs. 2 UmwG).

Der Aufsichtsrat der Brenntag SE wird weiterhin sechs Mitglieder haben, die
alle Anteilseignervertreter sind und von der Hauptversammlung gewéhlt
werden (§ 11 Abs. 2 der Satzung der Brenntag SE). Die Aufsichtsratsmitglieder
von Brenntag behalten trotz Umwandlung in die Rechtsform der Brenntag SE
gemal Art. 15 Abs. 1 SE-VO i.V.m. § 203 Satz 1 UmwG ihre Amter fur die
Dauer ihrer Bestellung weiter bei (Grundsatz der Amterkontinuitat). Denn
soweit sich im Rahmen der Umwandlung einer nicht
unternehmensmitbestimmten Aktiengesellschaft in die Rechtsform der SE die
Groke und Zusammensetzung des Aufsichtsrats nicht andert, so gilt der
Grundsatz der Amterkontinuitat entsprechend der Grundsatze eines nationalen
Formwechsels der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft in die einer anderen
Kapitalgesellschaft. Auch dort enden die Amter der Aufsichtsratsmitglieder
durch den Formwechsel nicht.

6. Erlduterung des Umwandlungsplans und der ersten Satzung der
Brenntag SE sowie der Auswirkungen fiir die Aktionidre und
Arbeitnehmer

6.1  Erlauterung des Umwandlungsplans

6.1.1 § 1 des Umwandlungsplans — Umwandlung der Brenntag AG in die
Brenntag SE

§ 1.1 des Umwandlungsplans benennt den Vorgang des Formwechsels und
§ 1.2 des Umwandlungsplans erlautern das Vorliegen der Voraussetzungen,
unter denen eine Aktiengesellschaft durch einen Formwechsel gemal Art. 2
Abs. 4 iV.m. Art. 37 SE-VO in eine Europaische Gesellschaft (SE)
umgewandelt werden kann. Diese Voraussetzungen liegen vor. Denn Brenntag
halt seit dem 19. Dezember 2007 uber ihre Tochtergesellschaft Brenntag
Holding GmbH, deren Alleingesellschafterin die Brenntag AG seit dem
29. Juni 2006 ist, mittelbar samtliche Anteile an der Brenntag HoldCo B.V. mit
Hauptsitz in Amsterdam und Geschéftsanschrift Donker Duyvisweg 44,
3316BM Dordrecht, Niederlande, eingetragen im niederlandischen
Handelsregister der Handelskammer unter der Registernummer 24426605,
und hat daher eine seit mindestens zwei Jahren bestehende und dem Recht
eines anderen Mitgliedsstaats unterliegende (mittelbare) Tochtergesellschaft.

Klarstellend wird zudem in § 1.3 des Umwandlungsplans darauf hingewiesen,
dass die Umwandlung der Brenntag AG in die Rechtsform der SE weder die
Auflésung der Brenntag AG noch die Griindung einer neuen juristischen Person
zur Folge hat. Auch eine Vermoégensiibertragung findet aufgrund der Wahrung
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der ldentitat des Rechtstragers nicht statt. Aus diesem Grund besteht auch die
Beteiligung der bisherigen Aktiondre von Brenntag an der Brenntag SE fort.

§ 1.4 des Umwandlungsplans erlautert, dass die Brenntag SE ebenso wie die
Brenntag AG uUber eine dualistische Verwaltungsstruktur — bestehend aus
Vorstand (Leitungsorgan im Sinne der Art. 38 lit. b) und Art. 39 Abs. 1 SE-VO)
und Aufsichtsrat (Aufsichtsorgan im Sinne der Art. 38 lit. b) und Art. 40 Abs. 1
SE-VO) - verfiigen wird. Die aktuellen Aufsichtsratsmandate der Brenntag AG
bleiben aufgrund des Grundsatzes der Amterkontinuitat entsprechend § 203
Satz1 UmwG iV.m. Art. 15 Abs. 1 SE-VO bestehen, da die GroBe und
Zusammensetzung des Aufsichtsrats bei der Umwandlung in die Brenntag SE
unverandert bleiben.

§ 1.5 des Umwandlungsplans stellt schlieBlich klar, dass Aktionare, die der
Umwandlung widersprechen, kein Angebot auf Barabfindung erhalten werden.
Ein solches Abfindungsangebot ist gesetzlich nicht vorgesehen. Die Regelung
des § 207 UmwG findet bei der Umwandlung einer AG in eine SE keine
Anwendung, da sich diese in ihrer gesellschaftsrechtlichen Struktur und
Finanzverfassung weitgehend entsprechen.

6.1.2 § 2 des Umwandlungsplans — Wirksamwerden der Umwandlung

§ 2 des Umwandlungsplans stellt fest, dass die Umwandlung mit ihrer
Eintragung in das Handelsregister der Gesellschaft wirksam wird
(Umwandlungszeitpunkt). Eine der Voraussetzungen der Eintragung ist
geman Art. 12 Abs. 2 SE-VO der Abschluss des
Arbeitnehmerbeteiligungsverfahrens (vgl. dazu § 8 des Umwandlungsplans
sowie Ziffer 5.5 dieses Umwandlungsberichts).

6.1.3 § 3 des Umwandlungsplans — Firma, Sitz, Satzung und Grundkapital der
Brenntag SE

§ 3.1 und § 3.2 des Umwandlungsplans bestimmen Firma und Sitz der
Brenntag SE. Die Firma der SE lautet ,Brenntag SE*. Eine Anderung der Firma
ist mit dem Rechtsformwechsel notwendig, da eine SE in ihrer Firma den
Zusatz ,,.SE* voran- oder nachstellen muss (Art. 11 Abs. 1 SE-VO). Der Sitz der
Brenntag SE wird weiterhin Essen, Deutschland sein. Dort befindet sich auch
die Hauptverwaltung der Gesellschaft. § 3.3 des Umwandlungsplans stellt klar,
dass die Brenntag SE die dem Umwandlungsplan als Anlage beigefugte
Satzung erhalten soll.

§ 3.4 bis § 3.6 des Umwandlungsplans stellen die Kapitalverhaltnisse bei der
Brenntag AG und Brenntag SE dar. Aufgrund des identitatswahrenden
Charakters der Umwandlung wird das Grundkapital der Brenntag AG in der zum
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Umwandlungszeitpunkt  bestehenden  H6éhe und in  der zum
Umwandlungszeitpunkt bestehenden Einteilung in Stuckaktien zum
Grundkapital der Brenntag SE. Die bestehenden Kapitalverhaltnisse bei der
Brenntag AG setzen sich also bei der Brenntag SE fort. Das im Handelsregister
eingetragene Grundkapital der Brenntag AG betragt zum Zeitpunkt der
Hauptversammlung, die Gber die Umwandlung beschlieldt,
EUR 154.500.000,00. Das eingetragene Grundkapital der Brenntag SE betragt
demnach, vorbehaltlich einer bis zum Wirksamwerden der Umwandiung
eintretenden Anderung, weiterhin EUR 154.500.000,00 und ist in ebenso viele
Stlickaktien (154.500.000) eingeteilt. Der rechnerische Anteil jeder Stiickaktie
am Grundkapital (derzeit EUR 1,00) bleibt so erhalten, wie er unmittelbar zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Umwandlung besteht. Die Personen und
Gesellschaften, die zum Zeitpunkt der Eintragung der Umwandlung in das
Handelsregister der Gesellschaft, dies ist das Handelsregister beim
Amtsgericht Essen, Aktionare der Brenntag AG sind, werden Aktionare der
Brenntag SE, und zwar in demselben Umfang und mit derselben Anzahl an
Stlickaktien am Grundkapital der Brenntag SE, wie sie unmittelbar vor
Wirksamwerden der Umwandlung am Grundkapital der Brenntag AG beteiligt
sind.

§ 3.6 des Umwandlungsplans stellt dartiber hinaus fest, dass auch das bisher
in § 5 der Satzung der Brenntag AG vorgesehene genehmigte Kapital dem
nunmehr in § 5 der Satzung der Brenntag SE normierten genehmigten Kapital
entspricht. Gleiches gilt flr die in §§6, 6a der Satzung der Brenntag AG
vorgesehenen bedingten Kapitalia, welche denjenigen in §§ 6, 6a der Satzung
der Brenntag SE entsprechen werden. Dabei ist jeweils der Stand unmittelbar
zum Umwandlungszeitpunkt mageblich.

Um etwaige Anpassungen in der Satzung der Brenntag SE im Hinblick auf das
Grundkapital, das genehmigte Kapital und die bedingten Kapitalien vornehmen
zu kénnen, wird der Aufsichtsrat der Brenntag SE ermachtigt und zugleich
angewiesen, etwaige sich aus diesem Abschnitt des Umwandlungsplans
ergebende Anderungen hinsichtlich der dort genannten Betrage und der
Einteilung der Kapitalien sowie Anderungen, von denen das Registergericht
eine Eintragung der Umwandlung abhangig macht, jeweils soweit sie nur die
Fassung betreffen, in der Fassung der dem Umwandlungsplan beiliegenden
Satzung der Brenntag SE vor Eintragung der Umwandlung in das
Handelsregister der Brenntag AG vorzunehmen. Damit soll sichergestellt
werden, dass die zum Handelsregister eingereichte Satzung der Brenntag SE
der Kontinuitat der Kapitalien Rechnung tragen kann.
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6.14 § 4 des Umwandlungsplans — Fortgeltung von Beschlissen der
Hauptversammiung der Brenntag AG

§ 4.1 des Umwandlungsplans sieht vor, dass von der Hauptversammiung der
Brenntag AG  bereits gefasste Beschlisse, soweit sie im
Umwandlungszeitpunkt noch  nicht erledigt sind, gemaR dem
Kontinuitatsprinzip auch in der Brenntag SE unverandert fortgelten.

Dies gilt gemaR § 4.2 des Umwandlungsplans insbesondere fiir (i) die durch
Beschluss  der  Hauptversammlung vom  20.Juni 2018  unter
Tagesordnungspunkt 7 erteilte Ermachtigung einmalig oder mehrmals auf den
Inhaber oder Namen lautende Options- oder Wandelschuldverschreibungen
sowie Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen mit Options- oder
Wandlungsrecht zu begeben, fir (i) die durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 20. Juni 2018 unter Tagesordnungspunkt 8 erteilte
Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien gemaR § 71
Abs. 1 Nr. 8 des AktG zu allen gesetzlich zugelassenen Zwecken sowie fur (jii)
die durch Beschluss der Hauptversammlung vom 9.Juni 2015 unter
Tagesordnungspunkt 7 beschlossene Anpassung der Aufsichtsratsvergitung.
Die unter (i) und (ii) genannten Ermachtigungen gelten jeweils bis zum 19. Juni
2023 und beziehen sich somit ab dem Umwandlungszeitpunkt auf Aktien der
Brenntag SE und nicht mehr auf Aktien der Brenntag AG und gelten im Ubrigen
jeweils in ihrer zum Umwandlungszeitpunkt bestehenden Fassung und ihrem
zum Umwandlungszeitpunkt bestehenden Umfang bei der Brenntag SE fort.

6.1.5 §§ 5 und 6 des Umwandlungsplans — Organe der Gesellschaft und
Vorstand

Die Brenntag SE wird — wie bisher die Brenntag AG — ein dualistisches System
haben. Somit werden die Organe der Gesellschaft weiterhin Vorstand,
Aufsichtsrat und Hauptversammiung sein. Unbeschadet der aktienrechtlichen
Entscheidungszusténdigkeit des Aufsichtsrats der Brenntag SE ist davon
auszugehen, dass die folgenden bisher amtierenden Mitglieder des Vorstands
der Brenntag AG auch zu Mitgliedern des Vorstands der Brenntag SE bestellt
werden: Dr. Christian Kohlpaintner (als Vorstandsvorsitzender), Karsten
Beckmann, Markus Klahn, Georg Miller sowie Henri Nejade. Entsprechende
Angaben finden sich in § 5 des Umwandlungsplans der Brenntag SE.

6.1.6 § 7 des Umwandiungsplans — Aufsichtsrat

§ 7.1 des Umwandlungsplans enthélt die Angabe, dass gemaB § 11 Abs. 1 der
Satzung der Brenntag SE der Aufsichtsrat wie bisher aus sechs Mitgliedern
bestehen wird, die samtlich Anteilseignervertreter sein und von der
Hauptversammlung der Brenntag SE gewahlt werden. Die Amter der
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Aufsichtsratsmitglieder werden wie in § 7.2 des Umwandlungsplans bestimmt,
aufgrund des Grundsatzes der Amterkontinuitdt gemaR § 203 Satz 1 UmwG
LV.m. Art. 15 Abs. 1 SE-VO mit Wirksamwerden der Umwandiung in die
Rechtsform der SE weiterhin fortbestehen (siehe dazu schon Ziffer 5.7 dieses
Umwandiungsberichts).

Aufsichtsratsmitglieder der Brenntag SE werden folglich diejenigen Mitglieder
sein, die zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Umwandlung
Aufsichtsratsmitglied der Brenntag AG sind. Die Aufsichtsratsmandate der
Mitglieder Stefan Zuschke, Dr. Andreas Rittstieg, Stefanie Berlinger und
Doreen Nowotne enden mit Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung
2020, d.h. mit Beendigung der fur den 10. Juni 2020 geplanten
Hauptversammlung. Der Aufsichtsrat ist in seiner Sitzung vom 17. April 2020
der Empfehlung des Prasidial- und Nominierungsausschusses gefolgt und hat
beschlossen der Hauptversammlung Frau Stefanie Berlinger und Herrn Dr.
Andreas Rittstieg zur Wah! in den Aufsichtsrat der Brenntag AG mit einer
Amtszeit bis zur Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung, die Giber die
Entlastung fir das Geschéftsjahr 2024 beschliel3t, sowie Frau Doreen Nowotne
und Herrn Richard Ridinger zur Wahl in den Aufsichtsrat der Brenntag AG mit
einer Amtszeit bis zur Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung, die
Uber die Entlastung fir das Geschéaftsjahr 2022 beschlieRt, vorzuschlagen.
Vorbehaltlich einer anderweitigen Beschlussfassung der Hauptversammiung
oder einer etwaigen anderweitigen gerichtlichen Bestellung wird somit der
Aufsichtsrat der Brenntag SE bestehen aus Frau Doreen Nowotne (die
beabsichtigt, fir den Fall ihrer Wahl fiir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren
fur den Aufsichtsratsvorsitz zu kandidieren), Dr. Andreas Rittstieg
(stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender), Stefanie Berlinger, Wijnand P.
Donkers, Ulrich M. Harnacke und Richard Ridinger. GemaR § 7.3 des
Umwandlungsplans betragt die Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats der
Brenntag SE jeweils die Dauer der noch verbliebenen Amtszeit der jeweiligen
Mitglieder des Aufsichtsrats der Brenntag AG.

6.1.7 § 8 des Umwandlungsplans — Sonderrechte und Sondervorteile

Wie ein Verschmelzungsplan (Art. 20 Abs. 1 lit. f) und g) SE-VO) enthélt auch
der Umwandiungsplan Angaben zu Sonderrechten und Sondervorteilen. Die
Angaben zu Sonderrechten und Sondervorteilen werden in § 8.1 und § 8.2 des
Umwandlungsplans getroffen.

In § 8.1 wird zunachst darauf hingewiesen, dass Personen im Sinne von § 194
Abs. 1 Nr. 5 UmwG und/oder Art. 20 Abs. 1 Satz 2 lit. f) SE-VO (ber die
vorstehend und in § 3.5 und § 3.6 genannten Aktien hinaus keine Rechte
gewahrt werden und auch besondere MaBnahmen fir diese Personen nicht
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vorgesehen sind. Zudem wird klargestellt, dass besondere Rechte (z. B.
Wandlungs-, Options- oder Genussrechte) von Inhabern anderer Wertpapiere
als Aktien wegen des geltenden Kontinuitéatsprinzips unangetastet bleiben; die
bestehenden Sonderreche setzen sich insoweit in der Rechtsform der SE
unangetastet fort. Fur die Inhaber dieser Rechte sind darliber hinaus keine
besonderen MaRnahmen vorgesehen.

§ 8.2 des Umwandlungsplans macht Ausfiihrungen zu den Sondervorteilen.
Sondervorteile sind alle besonderen Vorteile, die dem Umwandlungsprifer
nach Art. 37 Abs.6 SE-VO oder den Mitgliedern der Leitungs- oder
Kontrollorgane der Gesellschaft gewahrt werden. § 8.2 stellt hierzu fest, dass
auch diesen Personen im Zuge der Umwandlung keine Sondervorteile gewahrt
werden. Ferner wird darauf hingewiesen, dass unbeschadet der
fortbestehenden Entscheidungszustandigkeit des Aufsichtsrats der Brenntag
SE davon auszugehen ist, dass die derzeit amtierenden Vorstandsmitglieder
der Brenntag AG zu Vorstandsmitgliedern der Brenntag SE bestellt werden
(siehe § 6.2 des Umwandlungsplans). Dartber hinaus werden samtliche zum
Zeitpunkt der Eintragung der Umwandlung amtierenden Aufsichtsratsmitglieder
der Brenntag AG mit Wirksamwerden der Umwandlung zu Mitgliedern der
Brenntag SE (siehe § 7.2 des Umwandlungsplans).

6.1.8 §9 des Umwandlungsplans — Angaben zum Verfahren Uber die
Beteiligung der Arbeitnehmer in der Brenntag SE

§ 9 des Umwandlungsplans stellt das Verfahren zur Beteiligung der in den
Mitgliedstaaten beschéaftigten Arbeitnehmer der Brenntag Gruppe EU/EWR in
der kiinftigen Brenntag SE und mégliche Ergebnisse dieses Verfahrens dar.
Die Ausfuhrungen entsprechen inhaltlich den Ausfiihrungen unter Ziffer 5.5
dieses Umwandlungsberichts.

6.1.9 § 10 des Umwandlungsplans - Sonstige Auswirkungen der
Umwandlung fur die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen

§ 10 des Umwandlungsplans erldutert die sonstigen Auswirkungen der
Umwandlung der Brenntag AG in die Brenntag SE auf die Arbeitnehmer und
ihre Vertretungen.

Gemal § 10.1 des Umwandiungsplans bleiben die Arbeitsverhaltnisse der
Arbeitnehmer der Brenntag Gruppe EU/EWR von der Umwandiung unberihrt;
sie werden nach der Umwandlung unverandert fortgefiihrt. § 613a BGB ist nicht
anwendbar, da aufgrund der Identitat der Rechtstrager kein Betriebslibergang
stattfindet.
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Daruber hinaus gelten gemaR § 10.2 des Umwandlungsplans etwaige fiir die
Arbeitnehmer der Brenntag Gruppe EU/EWR geltende individualrechtliche oder
Kollektivrechtliche Vereinbarungen unverandert nach MaRgabe der jeweiligen
Vereinbarungen fort.

Die Umwandlung hat gemal § 10.3 des Umwandlungsplans auch keine
Auswirkungen auf die in der Brenntag Gruppe EU/EWR bestehenden
Arbeitnehmervertretungen.

§ 104 des Umwandlungsplans stellt schlieRBlich klar, dass sonstige
MaBnahmen, die Auswirkungen auf die Arbeitnehmer der Brenntag Gruppe
EU/EWR entfalten kénnten, nicht geplant sind.

6.1.10§ 11 des Umwandlungsplans — Abschlussprifer und erstes
Geschéftsjahr

§ 11 des Umwandlungsplans enthalt Angaben zum Abschluss- und
Konzernabschlusspriifer zum ersten Geschéftsjahr der Brenntag SE. Demnach
wird zum Abschluss- und Konzernabschlussprifer fur das erste Geschéaftsjahr
der Brenntag SE sowie — sofern diese durchgefiihrt wird — zum Prufer fir eine
pruferische Durchsicht der bis zur né&chsten ordentlichen Hauptversammiung
zu erstellenden unterjdhrigen Finanzberichte die PricewaterhouseCoopers
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Disseldorf bestellt. Das erste (Rumpf-
)Geschaftsjahr der Brenntag SE ist das Kalenderjahr, in dem die Umwandlung
der Brenntag AG in die Brenntag SE in das Handelsregister eingetragen wird.

6.1.11 § 12 des Umwandlungsplans — Umwandlungskosten

Schlielllich stellt § 12 des Umwandlungsplans klar, dass die Kosten der
Umwandlung in Héhe von bis zu EUR 2.000.000 die Gesellschaft tragt. Zu den
Kostenfaktoren und der geschatzten Hohe dieser Kosten siehe Ziffer 3.3 dieses
Umwandlungsberichts.

6.2  Erlduterung der Satzung der Brenntag SE

Mit dem Wirksamwerden der Umwandlung &ndert die Brenntag AG ihre
Rechtsform in die einer SE. Die bisherige Satzung der Brenntag AG wird durch
eine neue Satzung ersetzt, ndmlich die der Brenntag SE. Diese Satzung ist
Bestandteil des Umwandlungsplans, dem die Hauptversammlung zustimmen
muss (Art. 37 Abs. 4, 7 SE-VO).

Der vorliegende Satzungsentwurf fur die Brenntag SE basiert auf der
bestehenden Satzung der Brenntag AG. Dabei konnte der Grofdteil der
Bestimmungen der derzeitigen Satzung der Brenntag AG fur die Satzung der
Brenntag SE unverandert Ubernommen werden, da im Kernbereich die fur die
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Satzung der Brenntag SE wesentlichen Regelungen der SE-VO und des SEAG
den auf die Satzung einer Aktiengesellschaft anwendbaren Regelungen
entsprechen. Im Ubrigen ist die Satzung der Brenntag SE so gestaltet worden,
dass weitgehend die in der Brenntag AG bestehende Rechtslage in der
Brenntag SE fortgeflhrt werden kann. Anpassungen sind daher grundsatzlich
nur insoweit erfolgt, wie sie im Rahmen der Umwandlung erforderlich waren.

6.2.1 § 1 der Satzung — Firma, Sitz und Dauer

§ 1 Abs. 1 der Satzung der Brenntag SE bestimmt die Firma, die die
Gesellschaft fuhrt. Die Firma der Brenntag AG wird in Brenntag SE geandert.
Die Anderung des Rechtsformzusatzes (,SE*) ist durch Art. 11 Abs. 1 SE-VO
zwingend vorgeschrieben.

Der Sitz der Gesellschaft wird in § 1 Abs. 2 der Satzung der Brenntag SE
geregelt — er wird weiterhin in Essen, Deutschland sein. Der Sitz wird durch die
Umwandlung also nicht verandert.

Unverandert bleibt die Dauer der Gesellschaft, die gem. § 1 Abs. 3 der Satzung
der Brenntag SE auf unbestimmte Zeit errichtet ist

6.2.2 § 2 der Satzung — Gegenstand des Unternehmens

In § 2 der Satzung der Brenntag SE sind die Regelungen von § 2 der Satzung
der Brenntag AG — bis auf die Ergdnzung der Chemiedistribution — unverandert
ubernommen. Der satzungsmalige Unternehmensgegenstand der Brenntag
SE entspricht also weitgehend dem der Brenntag AG.

Gegenstand des Unternehmens ist nach § 2 Abs. 1 der Satzung der Brenntag
SE die Chemiedistribution sowie die Beteiligung an Unternehmen sowie die
Errichtung, der Erwerb und die Verduflerung von Unternehmen aller Art,
insbesondere solchen der Chemiedistribution, d.h. des Handels mit
chemischen Erzeugnissen aller Art, des Umschlags und der Lagerung
derartiger Artikel, der anwendungstechnischen Beratung fir die gehandelten
Produkte sowie alle damit verbundenen Dienstleistungen, sowie die Erbringung
von Dienstleistungen an verbundene Unternehmen sowie alle damit im
Zusammenhang stehenden Geschafte.

Gemal § 2 Abs. 2 der Satzung der Brenntag SE darf die Gesellschaft dartiber
hinaus alle Geschafte betreiben, die dem Gesellschaftszweck unmittelbar oder
mittelbar zu dienen geeignet sind. Die Gesellschaft darf sich an anderen
Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art im In- und Ausland beteiligen oder
solche Unternehmen erwerben; sie darf auch Zweigniederlassungen und
Betriebsstatten im In- und Ausland errichten. Die Gesellschaft darf
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Gesellschaften, an denen sie direkt oder indirekt beteiligt ist, Burgschaften oder
Kredite gewéhren, deren Verbindlichkeiten Gbernehmen oder sie auf andere
Weise unterstiitzen.

6.2.3 § 3 der Satzung — Bekanntmachungen und Informationsiibermittiung

§ 3 der Satzung der Brenntag AG wurde an die geltende Rechtslage angepasst,
da § 30b WpHG mit Wirkung zum 3. Januar 2018 in § 49 WpHG Ubernommen
wurde. Inhaltlich entspricht die Satzungsregelung § 3 der Satzung der Brenntag
AG. § 3 betrifft Regelungen zu Bekanntmachungen der Gesellschaft und zur
Informationstibermittlung. Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen
gemall § 3 Abs. 1 im Bundesanzeiger. Nach § 3 Abs. 2 der Satzung der
Brenntag SE erfolgen die Mitteilungen an die Aktiondre unter den
Voraussetzungen des § 49 Abs. 3 Nr. 1 lit. b) bis d) WpHG und unbeschadet
des § 49 Abs. 1 WpHG ausschlieBlich im Wege elektronischer Kommunikation,
soweit nicht der Vorstand eine andere gesetzlich zulassige Form bestimmt.
Gleiches gilt fur die Ubermittiung derartiger Mitteilungen der Gesellschaft an die
Aktionare durch Dritte.

6.2.4 § 4 der Satzung — Héhe und Einteilung des Grundkapitals

§ 4 der Satzung der Brenntag SE regelt das Grundkapital und die Aktien der
Gesellschaft. Das bisherige Grundkapital gemafR § 4 Abs. 1 der Satzung der
Brenntag AG wurde unverandert fur die Brenntag SE Glbernommen. Hier gelten
mit Blick auf die Kontinuitdt der Kapitalia Besonderheiten, die in § 3.6 des
Umwandlungsplans geregelt und in Ziffer 6.1.3 dieses Umwandlungsberichts
beschrieben und erldutert sind.

In§ 4 Abs. 3 der Satzung der Brenntag SE wird geregelt, dass das Grundkapital
wie bisher in 154.500.000 auf den Namen lautende nennwertlose Stiickaktien
eingeteilt ist. Die Aufnahme dieser Regelung dient der Einhaltung der
aktienrechtlichen Griindungsvorschriften.

6.2.5 § 5 der Satzung — Genehmigtes Kapital

Die bisherige Regelung Gber das genehmige Kapital in § 5 der Satzung der
Brenntag AG wird unverédndert in § 5 der Satzung der Brenntag SE
Ubernommen. Die Besonderheiten aufgrund der Kontinuitat der Kapitalia sind
in §3.6 des Umwandlungsplans geregelt und in Ziffer6.1.3 dieses
Umwandlungsberichts beschrieben und erlautert.

6.2.6 § 6 der Satzung — Bedingtes Kapital

§ 6 der Satzung der Brenntag SE tGbernimmt die gleichlautende Regelung iiber
das bedingte Kapital in § 6 der Satzung der Brenntag AG. Es gelten insoweit
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mit Blick auf die Kontinuitat der Kapitalia Besonderheiten, die in § 3.6 des
Umwandlungsplans geregelt und in Ziffer 6.1.3 dieses Umwandlungsberichts
beschrieben und erlautert sind.

6.2.7 § 6a der Satzung — Bedingtes Kapital 2018

§ 6a der Satzung der Brenntag AG, der das bedingte Kapital 2018 regelt, findet
sich unverandert in § 6a der Satzung der Brenntag SE wieder. Es gelten
insoweit mit Blick auf die Kontinuitét der Kapitalia Besonderheiten, die in § 3.6
des Umwandlungsplans geregelt und in Ziffer 6.1.3 dieses
Umwandlungsberichts beschrieben und erlautert sind.

6.2.8 § 7 der Satzung — Namensaktien und Aktienurkunden

§ 7 der Satzung der Brenntag SE wurde unverandert von der Brenntag AG
Ubernommen. Die Aktien werden weiterhin als Namensaktien ausgegeben.
Auch in der Brenntag SE setzt der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
die Form und den Inhalt von Aktienurkunden, etwaigen Gewinnanteils- oder
Erneuerungsscheinen, Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen fest. Die
betreffenden Urkunden werden unverandert durch den Vorstand allein
unterzeichnet. Ein Anspruch der Aktiondre auf Verbriefung ihrer Anteile ist
ausgeschlossen, soweit dies gesetzlich zuldssig und nicht eine Verbriefung
nach den Regeln einer Bdrse erforderlich ist, an der die Aktie zum Handel
zugelassen ist. Die Gesellschaft ist berechtigt, Aktienurkunden auszustellen,
die einzelne Aktien (Einzelaktien) oder mehrere Aktien (Sammelaktien)
verkdérpern.

6.2.9 § 8 der Satzung — Dualistisches Leitungssystem

§ 8 der Satzung der Brenntag SE wurde im Rahmen der Umwandlung neu
eingefigt. Diese Satzungsregelung stellt klar, dass die Brenntag SE — wie
bisher auch schon die Brenntag AG — ein dualistisches System gem. Art. 38
lit. b) Alt. 1 SE-VO hat. Organe der Brenntag SE sind der Vorstand (das
Leitungsorgan), der Aufsichtsrat (das Aufsichtsorgan) sowie die
Hauptversammlung. Insofern ergeben sich in der Sache keine Anderungen zur
bisherigen Rechtslage zur Satzung der Brenntag AG.

6.2.10§ 9 der Satzung — Zusammensetzung und Geschéftsordnung des
Vorstands

In § 9 Abs. 1 Satz 1 bis 3 der Satzung der Brenntag SE wird wortgleich mit § 8
Abs. 1 der Satzung der Brenntag AG festgelegt, dass der Vorstand aus einer
oder mehreren Personen besteht und der Aufsichtsrat die konkrete Anzahl der
Vorstandsmitglieder bestimmt. Der Aufsichtsrat kann ferner einen Vorsitzenden
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des Vorstands sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden ernennen. Eine
Ergénzung gegeniber der Satzung der Brenntag AG ist in der Regelung zum
Bestellungszeitraum in § 9 Abs. 1 Satz 4 der Satzung der Brenntag SE zu
sehen. Demnach erfolgt die Bestellung der Vorstandsmitglieder fir einen
Zeitraum von hochstens finf Jahren. Die Regelung war wegen Art. 46 Abs. 1
SE-VO in die Satzung einzufigen. Durch sie wird weiter erreicht, dass bei der
Brenntag SE die Rechtslage der Brenntag AG insoweit fortgefiihrt werden kann
(§ 84 Abs. 1 Satz 1 AktG). Zudem wurde der deklaratorische Hinweis ergénzt,
dass Wiederbestellungen oder die Verlangerung der Amtszeit zulassig sind
(§ 84 Abs. 1 Satz 2 AktG).

Gemal § 9 Abs. 2 der Satzung der Brenntag SE werden die Beschliisse des
Vorstands wie bisher mit einfacher Stimmenmehrheit gefasst, sofern nicht das
Gesetz oder die Geschéaftsordnung des Vorstands Abweichendes bestimmen.
Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden des
Vorstands. Ist kein Vorsitzender ernannt oder beteiligt sich der Vorsitzende
nicht an der Abstimmung, gilt bei Stimmengleichheit ein Antrag als abgelehnt.
Insoweit wurde Art. 50 Abs. 1 lit. a) SE-VO abbedungen, wonach die Organe
der SE nur beschlussféhig sind, wenn mindestens die Halfte der Mitglieder
anwesend oder vertreten sind.

SchlieBlich erlasst der Aufsichtsrat gemaR § 9 Abs. 4 der Satzung der Brenntag
SE wie bisher fiir den Vorstand eine Geschaftsordnung. § 9 Abs. 4 der Satzung
der Brenntag SE orientiert sich weiterhin an § 8 Abs. 3 der Satzung der
Brenntag AG und sieht ergénzend zu § 9 Abs. 3 der Satzung der Brenntag SE
vor, dass der Aufsichtsrat zusétzlich in der Geschaftsordnung des Vorstands
bestimmen kann, dass weitere bestimmte Arten von Geschaften nur mit seiner
Zustimmung vorgenommen werden durfen. Kiarstellend eingefiigt wurde
zudem der Satz, dass der Aufsichtsrat jederzeit weitere bestimmte Arten von
Geschéften von seiner Zustimmung abhangig machen kann.

Volisténdig neu ist die Bestimmung des § 9 Abs.3 der Satzung der Brenntag
SE. Diese tragt dem Umstand Rechnung, dass Art. 48 Abs. 1 der SE-VO
zwingend vorschreibt, dass die Satzung der SE selbst bestimmte Arten von
Geschaften auffihrt, fur die im dualistischen System das Aufsichtsorgan (hier
der Aufsichtsrat) dem Leitungsorgan (hier dem Vorstand) seine Zustimmung
erteilen muss. Ein solcher Katalog war in der bisherigen Satzung der Brenntag
AG nicht enthalten. § 9 Abs. 3 der Satzung der Brenntag SE sieht daher
nunmehr vor, dass (i) wesentliche Anderungen der Geschaftsstrategie der
Brenntag Gruppe, (i) die ErschlieBung neuer oder die Beendigung
bestehender Geschéftsaktivitaten, sofern die MaRnahme fur den
Gesamtkonzern von wesentlicher Bedeutung ist und (iii) den Abschluss oder
die Anderung einer Vereinbarung tber die Aufnahme von Krediten, Darlehen,
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die Ubernahme von Garantien, Birgschaften oder dhnlichen Verpflichtungen,
soweit die MalRnahmen fur den Gesamtkonzern von wesentlicher Bedeutung
ist. Dem Aufsichtsrat ist nach § 9 Abs. 4 der Satzung der Brenntag SE
allerdings weiterhin vorbehalten eine Geschéftsordnung fir den Vorstand zu
bestimmen, in der auch Uber den in der Satzung geregelten Katalog von
Geschéaften hinausgehende Geschafte festgelegt werden kénnen, zu deren
Vornahme die vorherige Zustimmung des Aufsichtsrats erforderlich ist. Dartiber
hinaus bestimmt der Aufsichtsrat im Einzelfall die Wertgrenzen fir die
Ermittlung der Wesentlichkeit zustimmungsbedrftiger Geschéfte.

6.2.11§ 10 der Satzung — Vertretung der Gesellschaft

In § 10 Abs. 1 und 2 der Satzung der Brenntag SE wurden die frilheren § 9
Abs. 1 und 2 der Satzung der Brenntag AG vollstandig tbernommen. In § 10
Abs. 1 der Satzung der Brenntag SE ist wie bisher geregelt, dass die
Gesellschaft gemeinsam durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein
Vorstandsmitglied zusammen mit einem Prokuristen vertreten. Ist nur ein
Vorstandsmitglied bestellt, so ist dieses alleinvertretungsberechtigt. GemaR § 8
Abs. 2 der Satzung der Brenntag SE kann Vorstandsmitgliedern das Recht
eingeraumt werden, die Gesellschaft allein zu vertreten. Es kann ferner eine
Befreiung von der Beschrankung des § 181 Alt. 2 BGB erteilt werden.

6.212§ 11 der Satzung - Zusammensetzung, Amtsdauer und
Amtsniederlegung des Aufsichtsrats

§ 11 der Satzung der Brenntag SE entspricht bis auf vereinzelte redaktionelle
Anderungen § 10 der Satzung der Brenntag AG. Der Aufsichtsrat besteht
gemal § 11 Abs. 1 der Satzung der Brenntag SE weiter aus sechs Mitgliedern,
die von der Hauptversammlung gewahlt werden. GemaR § 11 Abs. 2 der
Satzung der Brenntag SE erfolgt die Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder,
wenn nicht der Beschluss der Hauptversammlung Uber die Bestellung
Abweichendes bestimmt, fir die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fur das vierte Geschaftsjahr nach
dem Beginn der Amtszeit beschlieBt. Das Geschaftsjahr, in dem die Amtszeit
beginnt, wird nicht mitgerechnet. Eine Wiederwahl des Aufsichtsrats ist
mdoglich. Die Regelung zur Amtszeit unterschreitet die maximale zulassige
Bestelldauer fur Organmitglieder gemaf Art. 46 Abs. 1 SE-VO. Die bisherige
Rechtslage wird so beibehalten.

§ 11 Abs. 3 und 4 der Satzung der Brenntag SE betreffen Regelungen iiber die
Bestellung von Ersatzmitgliedern sowie zur freiwilligen Amtsniederlegung eines
Aufsichtsratsmitglieds. Zur bisherigen Rechtslage ergeben sich durch die
Umwandlung keine Anderungen.
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6.2.13 § 12 der Satzung — Vorsitzender und stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats

§ 12 der Satzung der Brenntag SE entspricht im Wesentlichen § 11 der Satzung
der Brenntag AG. Der Aufsichtsrat wahit gemaR § 12 Abs. 1 der Satzung der
Brenntag SE im Anschluss an die ordentliche Hauptversammlung, mit deren
Beendigung die Amtszeit der von der Hauptversammlung gewéhlten Mitglieder
beginnt, in einer Sitzung, zu der es einer besonderen Einladung nicht bedarf,
aus seiner Mitte — soweit eine kirzere Zeit nicht bestimmt wird — fur die Dauer
ihrer jeweiligen Amtszeit einen Vorsitzenden und einen stellvertretenden
Vorsitzenden. Neu hinzugekommen ist der Zusatz, dass die Wahl des
Vorsitzenden und die des stellvertretenden Vorsitzenden — anders als bisher —
nicht zwingend fur die jeweilige Amtsdauer zu erfolgen hat, sondern auch eine
kurzere Zeit bestimmt werden kann.

Scheidet der Vorsitzende oder sein Stellvertreter vor Ablauf der Amtszeit aus
seinem Amt aus, so hat der Aufsichtsrat nach § 12 Abs. 2 der Satzung der
Brenntag SE eine Neuwahl fur die restliche Amtszeit des Ausgeschiedenen
vorzunehmen. In § 12 Abs. 3 der Satzung der Brenntag SE ist fiir den Fall, dass
der Vorsitzende und sein Stellvertreter an der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
verhindert sind, vorgesehen, dass diese Aufgaben fir die Dauer der
Verhinderung das an Lebensjahren alteste Aufsichtsratsmitglied zu
tbernehmen hat.

6.2.14§ 13 der Satzung - Einberufung und Beschlussfassung des
Aufsichtsrats

Auch die Regelungen zur Einberufung und Beschlussfassung des Aufsichtsrats
in ehemals § 12 der Satzung der Brenntag AG wurden in § 13 der Satzung der
Brenntag SE mit wenigen Anderungen iibernommen.

§ 13 Abs. 1 der Satzung der Brenntag SE entspricht vollstandig § 12 Abs. 1 der
Satzung der Brenntag AG. Danach beruft der Vorsitzende des Aufsichtsrats
oder, im Falle seiner Verhinderung, sein Stellvertreter die Sitzungen des
Aufsichtsrats ein und bestimmen den Tagungsort. Die Einladung erfolgt in
Textform (z. B. per Brief, Telefax oder E-Mail) an die dem Vorstand zuletzt
bekannt gegebene Anschrift. In dringenden Fallen kann der Vorsitzende auch
fernmundlich einladen.

§ 13 Abs. 2 der Satzung der Brenntag SE Ubernimmt im Wesentlichen
inhaltsgleich den friheren § 12 Abs. 2 der Satzung der Brenntag AG. Anders
als bisher soll die Einladung unter Einhaltung einer Frist von 7 Tagen, anstatt
vormals 14 Tagen, erfolgen und die einzelnen Punkte der Tagesordnung
angeben. In dringenden Fallen kann die Einberufungsfrist abgekiirzt werden;
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dem Aufsichtsratsvorsitzenden obliegt die Beurteilung eines dringenden Falls.
Die Arbeitsunterlagen sollen den Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig,
zugesandt werden. Weggefallen ist, dass die Arbeitsunterlagen nach
Moglichkeit bereits zusammen mit der Einladung zur Sitzung Gibersandt werden
sollen. Fur die Berechnung der vorstehend angegebenen Frist ist jeweils die
Absendung der Einladung magebend.

Fur die Regelungen in § 13 Abs. 3 und 4 der Satzung der Brenntag SE ergeben
sich im Vergleich zur bisherigen Rechtslage der § 12 Abs. 3 und 4 der Satzung
der Brenntag AG durch die Umwandlung keine Anderungen. Der Aufsichtsrat
ist nach § 13 Abs. 3 der Satzung der Brenntag SE beschlussfihig, wenn
mindestens drei Mitglieder an der Beschlussfassung teilnehmen. Ein Mitglied
nimmt auch dann an der Beschlussfassung teil, wenn es sich in der
Abstimmung der Stimme enthalt. Die Regelung entspricht damit Art. 50 Abs. 1
lit @) SE-VO. Nach § 13 Abs. 4 der Satzung der Brenntag SE werden die
Beschlisse des Aufsichtsrats, soweit das Gesetz nicht zwingend etwas
anderes bestimmt, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst.
Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden des
Aufsichtsrats. Falls kein Vorsitzender ernannt ist oder der Vorsitzende sich
nicht an der Abstimmung beteiligt, gilt bei Stimmengleichheit ein Antrag als
abgelehnt. Durch diese Bestimmungen werden die Verordnungsregelungen in
Bezug auf die Beschlussfahigkeit und Beschlussmehrheit des Aufsichtsrats in
der SE (Art. 50 Abs. 1 SE-VO) abgedungen; auf diese Weise wird im Ergebnis
die bei der Brenntag AG bestehende Rechtslage bei der Brenntag SE
fortgefiihrt.

Nahezu unveréandert findet sich der frihere § 12 Abs. 5 der Satzung der
Brenntag AG in § 13 Abs. 5 der Satzung der Brenntag SE wieder. Hiernach
werden die Beschliisse des Aufsichtsrats regelmaRig in Sitzungen gefasst.
Beschlussfassungen aulerhalb von Sitzungen kénnen auch mindlich,
fernmindlich, schriftlich, per Telefax, per E-Mail oder mittels sonstiger
gebrauchlicher Kommunikationsmittel, insbesondere per Videokonferenz,
erfolgen, sowie durch Kombination der vorgenannten Kommunikationswege,
wenn alle Aufsichtsratsmitglieder an der Beschlussfassung teilnehmen oder
wenn der Vorsitzende des Aufsichtsrats diese Art der Abstimmung anordnet
und kein Mitglied des Aufsichtsrats dieser Art der Abstimmung innerhalb einer
vom Vorsitzenden zugleich zu bestimmenden, angemessenen Frist
widerspricht. Es wurde lediglich erganzt, dass Beschlussfassungen nun auch
durch eine Kombination der aufgefihrten Kommunikationswege erfolgen
kénnen.

Die weiteren Regelungen in § 13 Abs. 6 bis 8 der Satzung der Brenntag SE
wurden ohne Anderungen aus § 12 Abs. 6 bis 8 der Satzung der Brenntag AG
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Ubernommen. Abwesende Mitglieder des Aufsichtsrats kénnen gemaR § 13
Abs. 6 der Satzung der Brenntag SE an Beschlussfassungen des Aufsichtsrats
dadurch teilnehmen, dass sie durch andere Aufsichtsratsmitglieder schriftliche
Stimmabgaben Uberreichen lassen. Dariliber hinaus kénnen sie ihre Stimme
wahrend der Sitzung oder nachtraglich innerhalb einer vom Vorsitzenden des
Aufsichtsrats zu bestimmenden angemessenen Frist fernmindlich, per Telefax,
per E-Mail oder mittels sonstiger gebrauchlicher Telekommunikationsmittel
abgeben, sofern kein anwesendes Mitglied des Aufsichtsrats dieser Art der
Abstimmung widerspricht. Nach § 13 Abs. 7 der Satzung der Brenntag SE ist
der Vorsitzende erméchtigt, im Namen des Aufsichtsrats die zur Durchfithrung
der Beschlisse des Aufsichtsrats erforderlichen Willenserklarungen
abzugeben. Der Vorsitzende ist ermachtigt, Erklarungen fur den Aufsichtsrat
entgegenzunehmen. Ist er verhindert, hat sein Stellvertreter diese Befugnisse.
Ferner ist gemafl § 13 Abs. 8 der Satzung der Brenntag SE Uber jede Sitzung
des Aufsichtsrats eine Niederschrift anzufertigen, die vom Vorsitzenden zu
unterzeichnen ist. In der Niederschrift sind Ort und Tag der Sitzung, die
Teilnehmer, die Gegensténde der Tagesordnung, der wesentliche Inhalt der
Verhandlung und die Beschlisse des Aufsichtsrats wiederzugeben.
Beschlusse auflerhalb von Sitzungen werden vom Vorsitzenden schriftlich
festgehalten, und diese Niederschrift ist allen Aufsichtsratsmitgliedern
unverzuglich zuzuleiten.

6.2.15 § 14 der Satzung — Geschéftsordnung des Aufsichtsrats und Satzungs-
anderungen

Volistéandig beibehalten wurde auch die Regelung in § 13 der Satzung der
Brenntag AG, welche sich nunmehr in § 14 der Satzung der Brenntag SE
wiederfindet. Nach § 14 Abs. 1 der Satzung der Brenntag SE gibt sich der
Aufsichtsrat eine Geschaftsordnung im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften
und der Bestimmungen dieser Satzung. GemaR § 14 Abs. 2 der Satzung der
Brenntag SE ist der Aufsichtsrat befugt, Anderungen der Satzung zu
beschlielen, die nur deren Fassung betreffen.

6.2.16 § 15 der Satzung — Verglitung

In § 15 der Satzung der Brenntag SE sind die bisherigen Regelungen zur
Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder in § 14 der Satzung der Brenntag AG
unverandert Gbernommen worden. Hiernach wird die Vergttung der Mitglieder
des Aufsichtsrats von der Hauptversammlung bewilligt.

6.2.17 § 16 der Satzung — Ort und Einberufung der Hauptversammlung
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Die Regelungen tiber den Ort und die Einberufung der Hauptversammiung in §
16 der Satzung der Brenntag SE entsprechen volistandig dem friiheren § 15
der Satzung der Brenntag AG.

6.2.18 § 17 der Satzung — Teilnahme an / Ubertragung der Hauptversammlung

Der bisherige § 16 Abs. 1 der Satzung der Brenntag AG geht vollumfanglich in
§ 17 Abs. 1 der Satzung der Brenntag SE und der bisherige § 16 Abs. 2 der
Satzung der Brenntag AG geht vollumfanglich in § 17 Abs. 3 der Satzung der
Brenntag SE auf.

Neu ist § 17 Abs. 2 der Satzung der Brenntag SE hinzugekommen. Nach § 17
Abs. 2 Satz 1 der Satzung der Brenntag SE ist der Vorstand ermachtigt
vorzusehen, dass Aktionare auch ohne selbst vor Ort anwesend oder vertreten
zu sein an der Hauptversammlung teilnehmen und samtliche oder einzelne
ihrer Rechte ganz oder teilweise im Wege elektronischer Kommunikation
austben kénnen (sog. Online-Teilnahme). Unabhangig davon kann der
Vorstand nach § 17 Abs. 2 Satz 2 der Satzung der Brenntag SE den Aktionéren
auch die Méglichkeit einrdumen, ihre Stimmen, auch ohne an der Versammiung
teilzunehmen, schriftich oder im Wege elektronischer Kommunikation
abzugeben (Briefwahl). Der Vorstand macht die ndheren Bestimmungen zu
diesen Verfahren gemeinsam mit der Einberufung der Hauptversammlung
bekannt. Nach § 17 Abs. 2 Satz 4 der Satzung der Brenntag SE sind Aktionére,
die Online oder per Briefwahl an der Hauptversammlung teilnehmen, nicht
berechtigt, gegen die Beschlisse der Hauptversammiung Widerspruch
einzulegen und/oder diese anzufechten.

6.2.19 § 18 der Satzung — Stimmrecht

§ 17 der Satzung der Brenntag AG, der das Stimmrecht regelte, bleibt von der
Umwandlung inhaltlich vollstédndig unberihrt und findet sich nun in § 18 der
Satzung der Brenntag AG wieder.

6.2.20 § 19 der Satzung — Vorsitz in der Hauptversammlung

Ebenso fithrte die Umwandlungen nicht zu Anderungen des § 18 der Satzung
der Brenntag AG. Dessen Vorschriffen Uber den Vorsitz in der
Hauptversammlung sind nun in § 19 der Satzung der Brenntag SE
niedergelegt.

6.2.21 § 20 der Satzung — Beschlussfassung in der Hauptversammlung

§ 20 der Satzung der Brenntag SE enthalt die Bestimmungen zur
Beschlussfassung der Hauptversammliung. Von redaktionellen Anderungen
abgesehen entspricht die Regelung vollumfanglich der bisherigen Rechtslage
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in § 19 der Satzung der Brenntag AG. Die Beschlusse der Hauptversammiung
werden daher weiterhin, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften oder
diese Satzung etwas Abweichendes bestimmen, mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefasst. Soweit gesetzliche Vorschriften auRerdem zur
Beschlussfassung eine Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals vorschreiben, geniigt, sofern dies gesetzlich zulassig ist, die
einfache Mehrheit des vertretenen Kapitals (§ 20 der Satzung der Brenntag
SE).

6.2.22 § 21 der Satzung — Geschéftsjahr und Rechnungslegung

§ 21 der Satzung der Brenntag SE regelt das Geschaftsjahr und die
Rechnungslegung. Die bisherigen Regelungen hierzu in § 20 der Satzung der
Brenntag AG werden beibehalten.

6.2.23 § 22 der Satzung — Verwendung des Jahrestberschusses

Hinsichtlich der Verwendung des Jahresabschlusses, die nunmehr in § 22 der
Satzung der Brenntag SE geregelt ist, besteht die bisherige Rechtslage des §
21 der Satzung der Brenntag AG ebenfalls unverandert fort.

6.2.24 § 23 der Satzung — MaRstab fiir die Gewinnbeteiligung der Aktionére

Von der Umwandlung unberthrt bleibt ferner der MaRstab fir die
Gewinnbeteiligung der Aktionére, die von § 22 der Satzung der Brenntag AG in
§ 23 der Satzung der Brenntag SE Uberfuhrt wurde.

6.2.25 § 24 der Satzung — Griindungskosten und Formwechselaufwand

§ 24 Abs. 1 und 2 der Satzung der Brenntag SE entsprechen dem fritheren § 23
Abs. 1 und 2 der Satzung der Brenntag AG und tragen § 26 AktG Rechnung.

Der neu aufgenommene § 24 Abs. 3 der Satzung der Brenntag SE bestimmt,
dass die Gesellschaft den Aufwand der Grindung der Brenntag SE durch
Umwandlung der Brenntag AG in eine Européische Gesellschaft (SE) in Héhe
von bis zu EUR 2.000.000 tragt. Auch diese Regelung war wegen der
Griindungsvorschriften zwingend aufzunehmen.

6.2.26 § 25 der Satzung — Maligebliche Sprache

§ 25 der Satzung der Brenntag SE sieht wie der bisherige § 24 der Satzung der
Brenntag AG vor, dass im Zweifelsfall die deutsche Fassung der Satzung
malgeblich ist und die englische Fassung lediglich eine Ubersetzung darstellt.
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7. Auswirkungen der Umwandlung
7.1  Gesellschaftsrechtliche Auswirkungen
7.1.1 Rechtswirkungen der Umwandlung

Die Umwandlung der Brenntag AG in eine SE hat weder die Aufldsung der
Gesellschaft noch die Grundung einer neuen juristischen Person zur Folge
(Art. 37 Abs. 2 SE-VO). Durch die formwechselnde Umwandlung bleibt die
rechtliche und wirtschaftliche Identitat der Gesellschaft gewahrt. Deshalb findet
auch keine Vermodgensubertragung statt. Die Aktiondre bleiben an der
Gesellschaft unveréndert beteiligt. Infolge der formwechselnden Umwandlung
andert sich jedoch die auf die Gesellschaft anzuwendende Rechtsordnung, da
dann das fir eine SE mit Sitz in Deutschland geltende Recht maRgeblich ist,
das jedoch durch Verweisungen in weiten Teilen dem auf eine deutsche
Aktiengesellschaft anwendbaren Recht entspricht.

Art. 37 Abs. 9 SE-VO sieht insbesondere vor, dass mit der Eintragung der SE
die zum Zeitpunkt der Eintragung bestehenden Rechte und Pflichten der
umzuwandelnden Gesellschaft hinsichtlich der Beschaftigungsbedingungen
auf die SE ,ubergehen”.

7.1.2 Dividendenberechtigung

Kein Unterschied besteht zwischen der Brenntag AG und der Brenntag SE
hinsichtlich der Dividendenberechtigung der Aktionare. Wie bei der Brenntag
AG entscheidet auch bei der Brenntag SE die Hauptversammlung (ber die
Verwendung des Bilanzgewinns.

7.1.3 Anteilsverhaltnisse bei der Brenntag SE nach der Umwandiung

Die Anteilsverhaltnisse der Aktionére bleiben durch die Umwandlung in eine SE
unverandert. Die Aktionéare erhalten dieselbe Anzahl Aktien, die sie unmittelbar
vor Wirksamwerden der Umwandlung an der Brenntag AG gehalten haben.
Auch der rechnerische Anteil jeder Stlickaktie am Grundkapital bleibt so
erhalten, wie er unmittelbar vor Wirksamwerden der Umwandlung besteht.

7.1.4 Sonstige gesellschaftsrechtliche Auswirkungen

Zu sonstigen gesellschaftsrechtlichen Auswirkungen siehe auch den Vergleich
der Strukturelemente, insbesondere der Rechtsstellung der Aktionédre, der
Brenntag AG und der Brenntag SE in Ziffer 4 dieses Umwandlungsberichts und
die Erlauterung der Satzung der Brenntag SE in Ziffer 6.2 dieses
Umwandlungsberichts.
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7.2 Bilanzielle Auswirkungen der Umwandlung

Die Umwandlung der Brenntag AG in eine SE hat keine bilanziellen
Auswirkungen. Als identitatswahrende Umwandlung hat die Malinahme weder
die Auflédsung der Gesellschaft noch die Griindung einer neuen juristischen
Person zur Folge (Art. 37 Abs. 2 SE-VO). Hinsichtlich des Jahresabschlusses,
des Lageberichts, des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts
gelten bei der Brenntag SE die gleichen Regelungen, die auch fir eine
deutsche Aktiengesellschaft einschildgig sind.

7.3  Steuerliche Auswirkungen der Umwandlung

Dieser Abschnitt enthdlt eine kurze Zusammenfassung einiger wesentlicher
steuerlicher Grundséatze, die im Zusammenhang mit der identitdtswahrenden
Umwandlung von Bedeutung sind oder sein kénnen. Es handelt sich dabei nicht
um eine umfassende und vollstédndige Darstellung aller steuerlichen Aspekte,
die fur die Aktionare der Brenntag AG bzw. Brenntag SE relevant sein kénnen.
Grundlage der Ausfihrungen ist das zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Umwandlungsberichts geltende deutsche Steuerrecht, dessen Bestimmungen
sich — gegebenenfalls auch rickwirkend — andern kénnen. Aktiondren der
Brenntag AG bzw. der Brenntag SE wird daher empfohlen, hinsichtlich der
moglichen Steuerfolgen der identitdtswahrenden Umwandlung sowie des
Erwerbs, Haltens und der VerauRerung von Aktien der Brenntag AG bzw. der
Brenntag SE ihre eigenen steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind
dazu in der Lage, auch die besonderen steuerlichen Verhaltnisse des einzelnen
Aktionars angemessen zu bertcksichtigen.

7.3.1 Besteuerung der Umwandlung

Die Brenntag AG geht davon aus, dass die identitatswahrende Umwandlung
der Gesellschaft in eine SE mit Sitz und Ort der Geschaftsleitung in
Deutschland ertragsteuerneutral erfolgt und dass dabei auch keine deutsche
Umsatzsteuer oder Grunderwerbsteuer anfallt. Die Aktionare der Brenntag AG
sind nach der identitdtswahrenden Umwandlung unveréndert an der Brenntag
SE beteiligt. Vor diesem Hintergrund geht die Brenntag AG davon aus, dass
die identitatswahrende Umwandlung nicht zu einem steuerpflichtigen Gewinn
oder steuerlich relevanten Verlust fir die Aktionare der Brenntag AG fithren
wird.

7.3.2 Besteuerung der zukinftigen Brenntag SE

Nach der identitdtswahrenden Umwandlung ergeben sich fiir die Brenntag SE
dieselben steuerlichen Folgen wie vor der Umwandlung fur die Brenntag AG.
Die Brenntag SE wird fir Zwecke der laufenden Ertragsbesteuerung wie eine
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deutsche Kapitalgesellschaft behandelt und unterliegt wie bisher die Brenntag
AG der Kérperschaft- und Gewerbesteuer.

7.3.3 Besteuerung der Aktionare

Zukunftige Dividendenausschuttungen der Brenntag SE sowie VerduBerungen
von Aktien der Brenntag SE werden bei den Aktionaren der Brenntag SE
grundsatzlich wie Dividendenausschittungen der Brenntag AG bzw.
Veraullerungen von Aktien der Brenntag AG behandelt, soweit sich das
geltende Recht oder die tatsachlichen Verhaltnisse nicht andern.

7.4  Auswirkungen der Umwandlung auf die Aktien der Geselischaft
und die Bérsennotierung

Die Umwandlung der Brenntag AG in die Brenntag SE hat keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Aktien der Gesellschaft und auf die Bérsennotierung.

Da der Formwechsel die rechtliche Identitat der Gesellschaft unberiihrt lasst,
werden die Aktionédre der Brenntag AG mit der Umwandlung Aktiondre der
Brenntag SE. Bei den Aktien der Gesellschaft wird es sich auch nach der
Umwandlung um Stiickaktien handeln, die auf den Namen lauten. Nach der
Umwandiung werden die Aktienurkunden der Gesellschaft ausgetauscht
(vgl. Ziffer 7.4 dieses Umwandlungsberichts). Da die Aktien der Brenntag AG
in Globalurkunden verbrieft sind, geschieht dies (iber einen Austausch der
Globalurkunden bei der Clearstream Banking AG.

Die Brenntag Aktien unter der ISIN DEOOOAT1DAHHO sind zum Handel im
Regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse mit weiteren
Zulassungsfolgepflichten im Teilbereich Prime Standard zugelassen. Im Falle
einer Optionsauslibung unter der Optionsanleihe 2022 kénnen weitere
Brenntag Aktien entstehen, die dann unter der vorlibergehenden
ISIN DEOO0A254U88 zum Handel im Regulierten Markt an der Frankfurter
Wertpapierbdrse mit weiteren Zulassungsfolgepflichten im Teilbereich Prime
Standard zugelassen werden. Die Aktie